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SFCR zum 31.12.2020 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht Uber die Solvabilitat und Finanzlage (Solvency and Financial Condition
Report; kurz: SFCR) ist Teil des Berichtswesens unter Solvency Il. Er wird jahrlich erstellt und
veroffentlicht. Der SFCR dient der Offenlegung von qualitativen und quantitativen Informationen
zum Governance-System und zur Solvenz- und Finanzlage der Mecklenburgische
Lebensversicherungs-AG gegeniber der Offentlichkeit und tragt somit zur Umsetzung des
Transparenzanspruches von Solvency Il bei.

Die Inhalte und ihre Gliederung sind aufsichtsrechtlich vorgegeben. Der vorliegende Bericht
bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr, welches am 31.12.2020 abgeschlossen wurde.
Im Folgenden wird der Bericht kurz zusammengefasst.

A. Geschiftstaitigkeit und Geschaftsergebnis

Der erste Abschnitt enthalt allgemeine Informationen zur Geschaftstatigkeit und Unternehmens-
struktur sowie eine Zusammenfassung des Geschaftsergebnisses flr das abgelaufene
Geschéftsjahr.

Die  Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG (im  Folgenden  Mecklenburgische
Lebensversicherung) ist ein Tochterunternehmen der Mecklenburgische Versicherungs-
Gesellschaft a. G. Sie zeichnet ihr Geschaft ausschlieldlich innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland. Das Produktportfolio erstreckt sich von den klassischen Altersvorsorge-Produkten
Uber die Hinterbliebenen-Absicherung bis hin zum Schutz vor den finanziellen Folgen einer Be-
rufsunfahigkeit. Mit der Einbindung der Mecklenburgischen Lebensversicherung in die Konzern-
struktur der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe finden auch die Unternehmensgrundsatze
eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit Anwendung. Es wird keine Dividende gezahlt,
die erzielten Ertrage konnen vollstandig zur Starkung der handelsrechtlichen Eigenkapitalbasis
verwendet werden.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr erzielte die Mecklenburgische Lebensversicherung mit einem
Rohiiberschuss in Héhe von 4.897 Tsd. Euro’ (VJ: 5.390 Tsd. Euro) insgesamt ein zufrieden-
stellendes  Ergebnis. Die gebuchten Bruttobeitrdge erreichten 122.421 Tsd. Euro
(VJ: 123.210 Tsd. Euro). Die Kapitalanlagen der Gesellschaft konnten im Geschaftsjahr ein
Ergebnis in Hohe von 40.012 Tsd. Euro (VJ: 36.903 Tsd. Euro) erzielen.

Die Ausbreitung der COVID-19-Pandemie hat die gesellschaftliche und wirtschaftliche Entwick-
lung im vergangenen Jahr nachhaltig gepragt. Insgesamt sind im Geschéaftsjahr 2020 keine
signifikanten Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit, die versicherungstechnische Leistung
oder das Kapitalanlageergebnis der Mecklenburgischen Lebensversicherung eingetreten.

B. Governance-System

Das Governance-System stellt die Einhaltung der Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehoérd-
lichen Anforderungen sicher und unterstitzt eine solide und umsichtige Leitung des
Unternehmens. Dazu gehdren insbesondere eine angemessene, transparente Organisations-
struktur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zustandigkeiten.

In Abschnitt B wird eine detaillierte Darstellung der Struktur des Governance-Systems der
Mecklenburgischen Lebensversicherung gegeben. Insgesamt ist das Governance-System der

' Samtliche Geldbetrage werden der aufsichtsrechtlichen Anforderung folgend in Tausend (Tsd.) Euro
dargestellt. Hierdurch kann es bei der Berechnung von Summen ggf. zu minimalen Rundungsdifferenzen
kommen.
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Gesellschaft der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschaftstatigkeiten inharenten
Risiken angemessen eingerichtet.

C. Risikoprofil

Abschnitt C stellt das Risikoprofil der Gesellschaft dar und gibt somit einen Uberblick Uber die
Risiken, denen die Mecklenburgische Lebensversicherung ausgesetzt ist.

Wie fur Versicherungsunternehmen typisch wird das Risikoprofil der Gesellschaft insbesondere
von Marktrisiken und versicherungstechnischen Risiken dominiert. Die Mecklenburgische
Lebensversicherung verfolgt eine differenzierte Kapitalanlagepolitik mit dem Ziel, die Anspriiche
der Versicherungsnehmer jederzeit erfillen zu kénnen und die Fortfihrung eines ordnungsge-
malen Geschéaftsbetriebes zu gewahrleisten.

Die Ausbreitung der COVID-19-Pandemie zu Beginn des Jahres 2020 stellte auch die
Mecklenburgische Versicherungsgruppe vor neue Herausforderungen. Zum Schutz der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wurde umgehend eine Reihe von organisatorischen MalRnah-
men ergriffen. Die Betriebsablaufe und die Erbringung der Serviceleistung sind insgesamt nicht
beeintrachtigt gewesen.

Insgesamt zeigt die Analyse der Risikolage, dass sowohl die Einzelrisiken als auch das
Risikoprofil durch adaquate Risikosteuerungsmafnahmen beherrscht werden. Die Risiken aus
dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld kénnen mittelfristig getragen werden, belasten jedoch lang-
fristig die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Mecklenburgischen Lebensversicherung.

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Regelungen von Solvency Il fordern eine 6konomische, marktnahe Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Dieser Abschnitt beinhaltet eine Beschreibung der
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen zur Bewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten der fur Solvabilitatszwecke aufzustellenden Solvabilitatsubersicht und erlautert
wesentliche Unterschiede zur Bewertung nach HGB.

Zur Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen zum 31.12.2020 hat die
Mecklenburgische Lebensversicherung die Ubergangsmalinahme flr versicherungstechnische
Ruckstellungen nach § 352 VAG sowie die Volatilitdtsanpassung nach § 82 VAG angewendet.

E. Kapitalmanagement

AbschlieRend gibt der Bericht einen Uberblick Uber die sich aus dem Risikoprofil ergebenden
Kapitalanforderungen und den zu ihrer Bedeckung zur Verfigung stehenden Eigenmittel.

Zur Berechnung der Kapitalanforderungen nutzt die Gesellschaft die sogenannte Standardfor-
mel. Im Berichtszeitraum Uberdeckten die Eigenmittel jederzeit die Solvenzkapitalanforderung
(Solvency Capital Requirement, kurz: SCR). Mit Beriicksichtigung der UbergangsmaRnahme fiir
versicherungstechnische RuUckstellungen und der Volatilitdtsanpassung ergab sich eine
SCR-Bedeckungsquote in Héhe von 526 % (VJ: 535 %). Auch ohne Berlcksichtigung der Mal3-
nahmen ist die Bedeckung mit einer Quote von 226 % (VJ: 192 %) auskdmmlich.

Anhang

Das Berichtswesen unter Solvency Il beinhaltet neben den narrativen Berichten auch quantitati-
ve Berichtsformulare. Diese werden regelmafig an die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt. Der An-
hang dieses Berichts enthalt die von der Aufsichtsbehdérde vorgeschriebenen quantitativen Be-
richtsformulare zum 31.12.2020. Sie enthalten detaillierte Informationen Uber Ruickstellungen,
Kapitalanlagen, Ubergangsmafinahmen, SCR und Eigenmittel.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Allgemeine Angaben

Die Mecklenburgische Lebensversicherung mit Sitz in Hannover wird in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft (AG) betrieben. Alleinige Aktionarin ist die Mecklenburgische
Versicherungs-Gesellschaft a. G.

Die Gesellschaft unterliegt der aufsichtsrechtlichen Uberwachung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Verwaltungs- und Rechnungslegungsvorschriften
wurden in 2020 von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers GmbH
gepruft.

Kontaktdaten

Finanzaufsicht Abschlusspriifer

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht PricewaterhouseCoopers GmbH
Graurheindorfer Str. 108 Wirtschaftspriifungsgesellschaft
53117 Bonn Fuhrberger StralRe 5

30625 Hannover
Postfach 1253
53002 Bonn

Tel.: 0228 /4108 - 0

Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

A.1.2 Unternehmensstruktur

Die Mecklenburgische Lebensversicherung ist 100 %iges Tochterunternehmen der
Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. Die Gesellschaft ist rechtlich sowie organi-
satorisch mit dem Mutterunternehmen verbunden. Somit finden auch bei der Mecklenburgischen
Lebensversicherung die Grundsatze der Unternehmensfuhrung eines Versicherungsvereins auf
Gegenseitigkeit Anwendung. Folgende Abbildung stellt die Unternehmensstruktur dar.
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Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G.
Grundung 1797

100%  Mecklenburgische Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
Griindung 1972

100%  Mecklenburgische Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft
Griindung 2000

100% | Mecklenburgische Vermittlungs-GmbH

100% . Mecklenburgische Rechtsschutz-Service-GmbH

100%

Mecklenburgische Liegenschafts-GmbH

A.1.3 Wesentliche Geschaftsbereiche und Regionen

Mit einem breiten Angebot an Alters- und Hinterbliebenenversorgung sowie der Absicherung
von Berufsunfahigkeit zeichnet die Mecklenburgische Lebensversicherung ihr Geschaft aus-
schlieBBlich innerhalb der Bundesrepublik Deutschland. Die Versicherungszweige der
Mecklenburgischen Lebensversicherung teilen sich wie folgt auf die unter Solvency Il
definierten Geschaftsbereiche auf:

Geschiftsbereiche nach Solvency Il Versicherungszweig

Versicherungen mit Uberschussbeteiligung Kapitalbildende Versicherungen
Risikolebensversicherungen
Rentenversicherungen
Kollektivversicherungen

Index- und fondsgebundene Versicherungen Fondsgebundene Lebensversicherungen
Fondsgebundene Rentenversicherungen

Krankenversicherung Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

A.1.4 Wesentliche Geschiftsvorfalle

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Geschaftsvorfalle, die sich erheblich auf die
Mecklenburgische Lebensversicherung ausgewirkt haben.
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A.2 Versicherungstechnische Leistung

A.2.1 Versicherungstechnische Leistung Gesamt

Mit einem Rohlberschuss in Héhe von 4.897 Tsd. Euro (VJ: 5.390 Tsd. Euro) konnte im
Geschéftsjahr 2020 insgesamt ein zufriedenstellendes Ergebnis erzielt werden.

Die gebuchten Bruttobeitrage der Gesellschaft beliefen sich auf 122.421 Tsd. Euro
(VJ: 123.210 Tsd. Euro). Am 31.12.2020 umfasste der Bestand der Mecklenburgischen
Lebensversicherung insgesamt 163.776 Policen (VJ: 163.998) mit einer Gesamtversicherungs-
summe (Haupt- und Zusatzversicherungen) von 6.399.005 Tsd. Euro (VJ: 6.154.494 Tsd. Euro).
Die Beitrage fir Vertrage gegen laufende Zahlungen betrugen 110.103 Tsd. Euro
(VJ: 109.704 Tsd. Euro).

Die Brutto-Deckungsrickstellung ist um 36.074 Tsd. Euro auf 1.357.982 Tsd. Euro angestiegen.
Vom erwirtschafteten Rohlberschuss kdnnen — vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptver-
sammlung — 3.813 Tsd. Euro (VJ: 3.844 Tsd. Euro) der Rickstellung flr Beitragsriickerstattung
zugefihrt werden.

A.2.2 Versicherungstechnische Leistung nach Geschaftsbereichen

Folgende Tabelle stellt die versicherungstechnische Leistung je Geschaftsbereich nach
Solvency Il dar. Die dargestellten Daten basieren auf den Vorgaben zum Meldebogen
S.05.01.02. Alle Positionen sind nach den handelsrechtlichen Vorgaben bewertet.

Versicherungstechnische Leistung nach Geschiftsbereichen (netto)

Versicherung mit Index- und fonds-
[in Tsd. Euro] Ksriacnhk;r'l\rl‘er- Uberschussbe- gebundene Ver-
9 teiligung sicherung

2020 13.515 98.875 4.946
Verdiente Beitrage

2019 13.043 102.061 3.000
Aufwendungen flr Versicherungs- 2020 2.447 90.675 451
falle 2019 3.527 89.680 623
Veranderung sonst. versicherungs- 2020 0 0 0
technischer RUCkSteIIungen 2019 0 0 0

2020 978 14.326 930
Angefallene Aufwendungen

2019 1.415 15.635 290

Insgesamt sind die verdienten Beitrdge und die Aufwendungen fur Versicherungsfalle im
Vergleich zum Vorjahr leicht zurlickgegangen. Der Geschaftsbereich der index- und fondsge-
bundenen Versicherung verzeichnete ein starkes Bestandswachstum. Die angefallenen Auf-
wendungen liegen ebenfalls unter Vorjahresniveau. Hierin enthalten sind Aufwendungen fir
Verwaltung, Abschluss, Schadenregulierung und Anlageverwaltung.

Detailliertere Informationen zu Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéaftsbe-
reichen sind dem Meldebogen S.05.02.01 im Anhang des Berichtes zu entnehmen. Das Melde-
formular S.05.01.02 gibt keinen vollstandigen Uberblick (ber die Pramien, Forderungen und
Aufwendungen aus Sicht des Handelsgesetzbuchs (HGB). Zudem sind die Einzelpositionen
durch unterschiedliche Anforderungen in der Abgrenzung nicht direkt miteinander vergleichbar.
Das versicherungstechnische Ergebnis (HGB) der Mecklenburgischen Lebensversicherung in
Hohe von 5.043 Tsd. Euro (VJ: 5.814 Tsd. Euro) kann daher nicht unmittelbar aus diesem Mel-
deformular abgeleitet werden.
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A.2.3 Versicherungstechnische Leistung nach Regionen

Die Mecklenburgische Lebensversicherung zeichnet ihr Geschaft ausschliellich innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland. Gemessen an Versicherungssummen verteilt sich der
Versicherungsbestand der Gesellschaft auf folgende Regionen in Deutschland:

Versicherungssummen nach Regionen [in Tsd. Euro]

Regionale Aufteilung 2020 2019
Hessen 620.032 592.959
Sachsen-Anhalt, Brandenburg und Berlin 518.840 454.426
Niedersachsen und Bremen 473.481 430.303
Mecklenburg-Vorpommern 439.338 370.145
Bayern, Baden-Wirttemberg und Saarland 419.585 372.733
Nordrhein-Westfalen und Rheinland-Pfalz 353.437 317.932
Schleswig-Holstein und Hamburg 314.307 282.522
Thuringen und Sachsen 303.303 302.459

Gesamt 3.442.324 3.369.809

Die Tabelle zeigt, dass der gesamte Versicherungsbestand der Gesellschaft innerhalb Deutsch-
lands gut diversifiziert ist, ein Schwerpunkt besteht in Hessen.

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrage und Aufwendungen

Die Kapitalanlagen der Mecklenburgischen Lebensversicherung konnten im Geschéftsjahr ein
Ergebnis in Hohe von 40.012 Tsd. Euro erzielen. Das entspricht einer Nettoverzinsung von
2,7 % (VJ: 2,5%). Die wesentlichen Treiber des Kapitalanlageergebnisses waren die laufenden
Ertrdge in Héhe von 36.317 Tsd. Euro, hierbei insbesondere die Zins- und Dividenden-
einnahmen.

Kapitalanlageergebnis [in Tsd. Euro] 2020 2019
Ertrage 43.740 39.465
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen 36.317 34.935
Ertrage aus Zuschreibungen und Abgang von Kapitalan-
. . - 5 7.423 4.531
lagen sowie Gewinnabflihrungsvertragen
Aufwendungen 3.728 2.562
Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir Ka- 1.569 1.853
pitalanlagen
Abschreibungen auf Kapitalanlagen/ Verluste, Aufwen-
. 2.160 709
dungen aus dem Abgang von Kapitalanlagen
Kapitalanlageergebnis 40.012 36.903

Insgesamt konnte ein Uber Vorjahresniveau liegendes Kapitalanlageergebnis erzielt
werden. Diese Entwicklung wurde insbesondere von der Realisierung von Abgangsgewinnen in
Hoéhe von 7.200 Tsd. Euro beeinflusst. Die Ertrage aus Kapitalanlagen sind um 4.275 Tsd. Euro
auf 43.740 Tsd. Euro gestiegen. Die Aufwendungen haben sich aufgrund von Abschreibungen
im Bereich Private Equity auf 3.728 Tsd. Euro (VJ: 2.562 Tsd. Euro) erhoht.

Die folgende Darstellung zeigt die Ertrage und Aufwendungen pro Anlageklasse.
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Ertrage und Aufwendungen nach Anlageklassen
[in Tsd. Euro]
737
Darlehen und Hypotheken 0 3
11.531
Organismen fir Gemeinsame Anlagen
2.311
Anleihen 31472

4
Anteile an verbundenen Unternehmen | 0
einschlief3lich Beteiligungen 0

0 10.000 20.000 30.000

Ertrage Aufwendungen

In dieser Abbildung nicht dargestellt sind Vermodgensverwaltungskosten und sonstige
Aufwendungen in Hohe von 1.413 Tsd. Euro (VJ: 1.708 Tsd. Euro), die sich nicht den einzelnen
Anlageklassen zuordnen lassen.

A.3.2 Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste
Da die Mecklenburgische Lebensversicherung nach den Vorschriften des HGB bilanziert, wer-
den keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne oder Verluste erfasst.

A.3.3 Anlagen in Verbriefungen

Anlagen in Verbriefungspositionen wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt und sind im
Planungszeitraum nach aktuellem Stand auch nicht beabsichtigt.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die Mecklenburgische Lebensversicherung hat im Vergleich zum Vorjahr ein niedrigeres sonsti-
ges Ergebnis erzielt. Der Saldo aus Ertragen und Aufwendungen lag im Berichtsjahr bei
-2.792 Tsd. Euro (VJ: -2.706 Tsd. Euro). Der Rickgang des sonstigen Ergebnisses resultiert im
Wesentlichen aus héheren Zinsaufwendungen und niedrigeren Ertrdgen aus der Abzinsung von
Ruckstellungen.
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A.5 Sonstige Angaben

Die Ausbreitung der COVID-19-Pandemie hat die gesellschaftliche und wirtschaftliche Entwick-
lung nachhaltig gepragt. Das o6ffentliche Leben war durch pandemiebedingte MaRnahmen teil-
weise stark eingeschrankt. Die Corona-Hilfen flr gewerbliche und freiberufliche Unternehmen
sind zum groflten Hilfspaket in der Geschichte der Bundesrepublik Deutschland angewachsen.
Es umfasst neben Krediten und Rekapitalisierungen auch Blrgschaften und Garantien sowie
Zuschusse. Die Auswirkungen der Corona-Pandemie flhrten dazu, dass die Weltwirtschaft in
eine Rezession abgeglitten ist. Auch die deutsche Wirtschaft konnte sich trotz der aufgelegten
Programme zur Aufrechterhaltung der Wirtschaftsleistung dieser Entwicklung nicht entziehen.

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie ist das Neugeschaft der Mecklenburgischen
Lebensversicherung im Jahr 2020 leicht zurickgegangen. Insgesamt sind im Geschéftsjahr
2020 keine signifikanten Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die versicherungstechnische
Leistung oder das Kapitalanlageergebnis der Gesellschaft eingetreten.
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B. Governance-System

Das Governance-System ist einheitlich fir alle Gesellschaften der Mecklenburgischen
Versicherungsgruppe eingerichtet. Es stellt die Einhaltung der Gesetze, Verordnungen und
aufsichtsbehordlichen Anforderungen sicher und unterstitzt eine solide und umsichtige Leitung
des Unternehmens. Dazu gehdren insbesondere eine angemessene, transparente
Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der
Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes Kommunikationssystem.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr gab es keine wesentlichen Anderungen des Governance-
Systems.

Die folgende Abbildung stellt die Hauptbestandteile des Governance-Systems nach
Solvency Il dar. Diese werden in den folgenden Abschnitten naher erlautert.

Internes
Kontroll-

system
Schlissel- Organisations-
funktionen struktur
Governance-
System
- fachliche
Risikomanage- e
mentsystem Quallljfrglaatlon
und ORSA

Zuverlassigkeit

Ausgliederung

Zwischen der Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. und der Mecklenburgischen
Lebensversicherung bestehen ein Verwaltungs- und ein Organisationsabkommen. Diese sehen
vor, dass die Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. samtliche Verwaltungsar-
beiten und den Vertrieb fur die Mecklenburgische Lebensversicherung abwickelt. Die
Mecklenburgische Lebensversicherung beschaftigt somit keine eigenen Mitarbeiter.
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B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Aufbau des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans

Die folgende Abbildung stellt die Organe der Gesellschaft dar.

Vorstand Aufsichtsrat
Leitungsorgan informiert und berichtet
Entscheidung Uber > »  Kontrollorgan

Ziele und Strategien <€

bestellt, berat, (iberwacht

berichtet entlastet berichtet entlastet
Hauptversammlung

Hauptversammlung

Samtliche Aktien der Mecklenburgischen Lebensversicherung werden durch die
Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. als Alleinaktionarin gehalten. Die Alleinakti-
onarin Ubt ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der Hauptversammlung aus.

Die ordentliche Hauptversammlung findet jahrlich nach Ablauf des Geschéftsjahres statt.
Die Hauptversammlung beschliel3t dabei u.a. tUber:

= Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats

= Verwendung des Bilanzgewinns

= Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats und deren Vergttung

= Feststellung des Jahresabschlusses in den im Gesetz vorgesehenen Fallen

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand. Daneben ist er insbesondere fir die Bestel-
lung der Vorstandsmitglieder sowie fur die Prifung und Billigung des Jahresabschlusses auf
Einzel- und Konzernebene zustandig. Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Personen, die
Mitglieder der Gesellschaft sein mussen. Die Aufsichtsratsmitglieder werden von der Hauptver-
sammlung gewahlt. Eine Wiederwahl ist zulassig. Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats ist in
der folgenden Abbildung dargestellt.
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Aufsichtsrat

Georg Zaum
Vorsitzender
ehem. Vorstandsvorsitzender der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe, Hannover

Harald Nitschke
stellv. Vorsitzender
Dipl.-Ing. (agr.), Ramin

Lorenz Bahlsen
Kaufmann, Burgdorf

Rainer Husch
Wirtschaftsprifer und Steuerberater, Brihl

Prof. Dr. Torsten Kérber
Universitatsprofessor, Koln

Dr. Ursula Lipowsky,
Mitglied der Verbandsaufsicht des Verbandes der Diézesen Deutschlands, Minchen

Der Aufsichtsrat tritt mindestens dreimal im Kalenderjahr zu ordentlichen Sitzungen zusammen.
Nach Bedarf werden daruber hinaus auf3erordentliche Sitzungen einberufen.

Vorstand

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung und legt Ziele und Strategien fest.
Nach § 8 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus mindestens zwei Personen.
Die Mitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen.

Eine vom Aufsichtsrat erlassene Geschaftsordnung fir den Vorstand der Mecklenburgischen
Versicherungsgruppe legt die Ressortzustandigkeiten der einzelnen Vorstandsmitglieder fest.
Dabei sind die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Funktionstrennung erfullt. Folgende
Abbildung stellt die Ressortverteilung zum 31.12.2020 dar.
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Thomas Flemming

Dr. Werner van Almsick

Knut Séderberg

Toren Grothe

Marguerite Mehmel

Vorstand

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Vorsitzender

Rechnungswesen
Interne Revision
Risikomanagement
Projektmanagement

Informationstechnologie
Kapitalanlage
Allgemeine Verwaltung
Betriebsorganisation

Vertrieb
Marketing

Kraftfahrtversicherung
Gewerbe und Privat
Rechtsschutzversicherung
Landwirtschaft
Ruckversicherung

Lebensversicherung
Krankenversicherung
Recht

Personal

Der Vorstand tritt in der Regel zweimal monatlich zusammen. Hierbei berichten die Vorstands-
mitglieder umfassend Uber die Planungen und Entwicklungen in ihren Ressorts.

Die Satzung der Mecklenburgischen Lebensversicherung legt fest, dass u.a. folgende
MaRnahmen und Geschafte der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates bedurfen:

= Einforderung von Einzahlungen auf die Aktien

= Entnahme aus Ricklagen

= Erwerb und VeraufRerung von Grundstlicken oder Beteiligungen sowie zur
Einrdumung von Rechten Dritter an Vermdgenswerten der Gesellschaft, sofern im
Einzelfall der Betrag von einer Million Euro Uberschritten wird

= Bestellung des Verantwortlichen Aktuars

= Bestellung von Prokuristen

= Erlass oder Anderung einer Versorgungsordnung

Ausschiisse und Komitees

Zur Unterstutzung hat der Aufsichtsrat Ausschisse und der Vorstand Komitees eingerichtet.
Auch fur Ausschusse und Komitees sind Geschéaftsordnungen festgelegt.

Zur Gewahrleistung einer effektiven Arbeit des Aufsichtsrats wurde ein Personalausschuss

gebildet.
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Dem Personalausschuss gehdren der Aufsichtsratsvorsitzende und zwei weitere vom
Aufsichtsrat gewahlte Mitglieder an. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats ist Vorsitzender des Per-
sonalausschusses. Der Personalausschuss bereitet Personalentscheidungen fur den
Aufsichtsrat der Mecklenburgischen Lebensversicherung vor.

Im Rahmen seiner Gesamtverantwortung tragt der Vorstand daflir Sorge, dass die Versiche-
rungsunternehmen der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe Uber Strategien, Prozesse,
Verfahren, Funktionen und Konzepte im Risikomanagement verfugen, die den aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften entsprechen. Unterstlitzt wird er dabei vom Risikokomitee. Das Risiko-
komitee Ubernimmt Aufgaben, die der Erfullung oder Unterstitzung der Risikomanagement-
funktion dienen. Die Themen werden von den Mitgliedern eingebracht, wodurch sichergestellt
wird, dass das Komitee wichtige Entscheidungen des Vorstandes vorbereiten kann.

Das ALM?-Komitee verantwortet und steuert den Aufbau, die Weiterentwicklung und die
regelmafige Durchfiihrung des ALM-Prozesses mit dem Ziel, die notwendigen Entscheidungs-
grundlagen fur die strategische Ausrichtung der Kapitalanlagepolitik der Gesellschaften zu
ermitteln und fir die Risikostrategie und den jeweiligen Gesamtsolvabilitdtsbedarf ange-
messene Risikogrélen bereitzustellen.

B.1.2 Schliisselfunktionen

Zum Governance-System gehoéren auch die sogenannten Schlisselfunktionen, welche
insbesondere eine angemessene und von den risikoaufbauenden Bereichen unabhangige
Uberwachung und Kontrolle im Unternehmen sicherstellen sollen. Die Inhaber der Schliissel-
funktionen missen besonderen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverlassigkeit (siehe Abschnitt B. 2) entsprechen, bestimmte Berichtswege einhalten und
funktionsspezifische Aufgaben wahrnehmen.

Folgende Schlusselfunktionen sind bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung eingerich-
tet:

= Compliance-Funktion

= Funktion der internen Revision

= Risikomanagementfunktion

= Versicherungsmathematische Funktion

Weitere Schlusselfunktionen liegen nicht vor.

Die SchlUsselfunktionen stehen gleichrangig und gleichberechtigt nebeneinander, ohne
einander weisungsbefugt zu sein und agieren unabhangig von den Risikotragern. Sie verflgen
uber die erforderlichen Ressourcen und Befugnisse, um ihrer Aufgabe als Governance-Funktion
nachkommen zu kénnen. Sie haben ein Recht auf sdmtliche Informationen, die fur die Erfullung
ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten relevant sind. Die organisatorischen Einheiten sind ver-
pflichtet, die Schlisselfunktionen zeitnah, ggf. auch ad-hoc, Uber relevante Vorgange zu
informieren. Um einen kontinuierlichen Austausch der Schlusselfunktionen sicherzustellen,
finden regelmaRige Treffen zwischen den Funktionsinhabern statt.

Die verantwortlichen Inhaber der Schlisselfunktionen werden operativ durch weitere Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter unterstitzt. Zustéandigkeiten und Ressourcen der Schliusselfunktionen
werden in unternehmensinternen Richtlinien klar geregelt und im Folgenden kurz dargestellt.

2 Asset Liability Management (Aktiv-Passiv-Management)
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Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist zustandig fiir die Uberwachung der Einhaltung von Anforderungen
des Internen Kontrollsystems (siehe Abschnitt B.4.2). Der Funktionsinhaber nimmt in diesem
Rahmen vor allem folgende Aufgaben wahr:

= Uberwachung von Prozessen zur Erkennung und Vermeidung von Rechts- und
Reputationsrisiken

= Uberwachung der widerspruchsfreien Ausgestaltung und regelméRigen Uberpriifung
der nach Solvency Il aufzustellenden Richtlinien

= Sicherstellung der Kommunikation und Vermittlung Compliance-relevanter Themen

Mindestens einmal jahrlich werden alle wesentlichen Ergebnisse in einem Bericht zusammenge-
fasst. Im Bedarfsfall informiert die Compliance-Funktion den Vorstand mittels anlassbezogener
ad-hoc-Berichte.

Funktion der internen Revision

Die Funktion der internen Revision erbringt objektive und unabhangige Prifungsleistungen, die
auf die Einhaltung der Sicherheit, Ordnungsmafigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftspro-
zesse ausgerichtet sind. Grundlage fur die Auswahl der Prifungsgebiete ist ein prozess- und
risikoorientierter Prifungsansatz. Prifungsplanung, -methoden und -qualitat werden fortlaufend
Uberwacht und weiterentwickelt. Im Einzelnen prft die Interne Revision in allen Gesellschaften
der Versicherungsgruppe:

= ordnungsgemale Umsetzung der Zielvorgaben der Unternehmensleitung zur
Geschéfts- und Risikostrategie

= Angemessenheit und Funktionsfahigkeit des Internen Kontrollsystem

= Einhaltung externer Bestimmungen

= Einhaltung der internen Richtlinien, Leitlinien, Arbeitsanweisungen und
Vorschriften

= Betrugsverdachtsfalle

Die Ausgestaltung der Funktion der internen Revision innerhalb des Governance-Systems
sowie Berichtswege werden in Abschnitt B.5 naher erlautert.

Risikomanagementfunktion

Die Risikomanagementfunktion beférdert die Entwicklung des Risikomanagementsystems
(siehe Abschnitt B.3) und ist dabei insbesondere flr folgende Aufgaben zustandig:

= Unterstitzung des Vorstands bei der Umsetzung des Risikomanagementsystems

= Mitwirkung bei der operativen Durchflihrung hinsichtlich Risikobewertung und
-analyse und Funktionsauslbung zur Risikotuberwachung und -berichterstattung
wesentlicher Risiken

= Koordinierung des ORSA-Prozesses (siehe Abschnitt B.3.3)

= Mitwirkung im Risikokomitee

Die Risikomanagementfunktion berichtet dem Vorstand Uber die Gesamtrisikosituation und
uberwacht die gruppenweite Einhaltung der risikostrategischen Vorgaben. Weitere Informatio-
nen zum Risikomanagementsystem werden im Abschnitt B.3.2 dargestellt.
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Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert die Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen nach Solvency Il und nimmt in diesem Rahmen folgende Aufgaben wahr:

= Uberwachung und Bewertung der Prozesse und Verfahren zur Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen

= Einschatzung bzgl. festgestellter Unsicherheiten und Unzulanglichkeiten

= Berichterstattung an den Vorstand bzgl. Angemessenheit und Verlasslichkeit der
Berechnungen

= Stellungnahme zur Zeichnungs-, Annahme- und zur Rickversicherungspolitik

= Mitwirkung im Risikokomitee

Die Ausgestaltung der versicherungsmathematischen Funktion innerhalb des Governance-
Systems sowie Berichtswege werden in Abschnitt B.6 naher erlautert.

B.1.3 Vergutungspolitik

Die Vergutungspolitik der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe ist auf Nachhaltigkeit aus-
gerichtet. So strebt sie einen angemessenen Ausgleich zwischen den Interessen der Mitglieder
bzw. der Versicherungsnehmer an preiswertem und bedarfsgerechtem Versicherungsschutz
und der notwendigen Sicherheit der Unternehmensgruppe an. Interne Vergutungsleitlinien legen
die Grundsatze der Vergutungspolitik fest.

Auf allen Unternehmensebenen Uberwiegt der Anteil der fixen Vergutung. Erfolgsabhangige
Vergutungsbestandteile sind abhangig vom Beitrags- und Bestandswachstum sowie vom Er-
gebnis der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe. Auf diese Weise verfolgt die Vergltungs-
politik nicht den kurzfristigen unternehmerischen Erfolg, sondern ist auf Langfristigkeit, Ange-
messenheit und Transparenz ausgerichtet, um als Versicherungsgruppe im Wettbewerb beste-
hen zu kdnnen.

Aufsichtsrat

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats wird von der Hauptversammlung festgelegt und
beinhaltet neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste Vergltung. Die Aufsichtsratsmitglieder
haben keinen Anspruch auf betriebliche Altersversorgung, Zusatzrenten oder Vorruhestandsre-
gelungen.

Vorstand

Neben einer Grundvergltung erhalten die Vorstandsmitglieder Festbezlige. Es bestehen keine
variablen Vergutungsbestandteile.

Die Dienstvertrage beinhalten zudem Zusagen auf betriebliche Altersversorgung nach Maflgabe
eines Versorgungswerkes. Daruber hinaus wird den Mitgliedern des Vorstandes fur die Dauer
ihrer Vorstandstatigkeit ein Dienstfahrzeug zur dienstlichen und privaten Nutzung Gberlassen.

Angestellte im Innen- und AuBBendienst

Fur alle Angestellten des Innendienstes gilt grundsatzlich der Tarifvertrag fur die private Versi-
cherungswirtschaft. Nach jahrlicher Prifung durch den Vorstand erhalten die Angestellten eine
freiwillige Aufstockung der tarifvertraglichen Sonderzahlungen.

Leitende Angestellte mit Prokura erhalten neben ihrem Grundgehalt eine erfolgsabhangige
Tantieme, welche sich aus der Hohe bestimmter Bilanzpositionen der Konzernhandelsbilanz der
Mecklenburgischen Versicherungsgruppe bestimmen. Der Anteil der variablen Vergutung an der
Gesamtvergutung betragt durchschnittlich 25,4 %.

Individuelle und kollektive Erfolgskriterien fir variable Vergltungsbestandteile der angestellten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Auliendienst ergeben sich aus einer Erfolgsbeteiligung. Fur
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den Leiter einer Bezirksdirektion bzw. eines Vertriebsblros umfasst die Erfolgsbeteiligung
neben der Erfillung der Geschaftsplanziele der Bezirksdirektion als weiteres Qualitatskriterium
das Geschéaftsergebnis der Bezirksdirektion. Daruber hinaus erhalten die angestellten Aul3en-
dienstmitarbeiterinnen und -mitarbeiter der zweiten Flihrungsebene noch ein aufgabenbezoge-
nes Ziel je nach Verantwortungsbereich.

Die Mecklenburgische Versicherungsgruppe gewahrt ihren Angestellten nach Malgabe von
Versorgungswerken eine zusatzliche Versorgung als betriebliche Altersversorgung.

B.1.4 Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern

Im Geschaftsjahr wurden keine Transaktionen zwischen Personen, die malfgeblichen Einfluss
auf das Unternehmen austben und Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats durchge-
fuhrt.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zu-
verlassigkeit

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen

Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlusselaufgaben innehaben,
missen aufgrund der damit verbundenen Verantwortung spezifische Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit (.fit & proper®) erfullen. Zu dem
Personenkreis gehoren:

= Mitglieder des Aufsichtsrats
= Mitglieder des Vorstandes
= Inhaber der Schlisselfunktionen

Eine interne Richtlinie legt die notwendigen Prozesse und Verfahren zur Gewahrleistung und
Uberprifung dieser Anforderungen fest.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands verfligen tber tiefgehende theoretische und
praktische Kenntnisse in den relevanten Sachgebieten. Dazu weisen die genannten Personen-
gruppen mindestens eine der nachfolgenden Qualifikationen vor:

= Abgeschlossene Hochschulausbildung
= Nachgewiesene Kenntnisse in vergleichbaren bzw. einschlagigen Sachgebieten
= Umfassende Fortbildungen

DarlUber hinaus verfligen die genannten Personengruppen in ihrer Gesamtheit tiber ausreichen-
de Kenntnisse in folgenden Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmarkte
Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell
Governance-System

Finanz- und versicherungsmathematische Analyse
Aufsichtsrecht

Die fachspezifischen Anforderungen an die Inhaber der Schlisselfunktionen variieren inhaltlich.
So mussen die verantwortlichen Personen eine fir die jeweilige Funktion erforderliche fachliche
Aus- und ggf. Fortbildung vorweisen. Fir die Versicherungsmathematische Funktion ist bei-
spielsweise ein abgeschlossenes mathematisches Hochschulstudium erforderlich, wahrend die
Ausubung der Compliance-Funktion ein abgeschlossenes Studium im Fachbereich Wirtschafts-
oder Rechtswissenschaften erfordert. Die Befahigung zur Organisation und Leitung der Schlis-
selfunktion sollte idealerweise durch bisherige Erfahrungen, etwa im Rahmen von Projekten,
nachgewiesen werden.
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B.2.2 Beurteilungsverfahren

Fur alle vorgenannten Positionen gilt gleichermalen, dass sie die erforderliche Integritat auf-
und nachweisen mussen. Zur Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit geben die
Personengruppen gegenlber der BaFin differenzierte Angaben zur eigenen Person ab und
legen ein Filhrungszeugnis sowie einen Auszug aus dem Gewerbezentral-register vor.
Zusatzlich wird gepruft, ob Interessenskonflikte vorliegen.

Die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit erfolgt grundsatz-
lich im Rahmen der erstmaligen Aufgabenlbertragung und wird zuklinftig mindestens im
Abstand von finf Jahren Uberprift. Ein Anlass zu einer Neubeurteilung der fachlichen
Qualifikation und der personlichen Zuverlassigkeit liegt vor, wenn Grunde fur die Annahme
bestehen, dass die Person das Unternehmen davon abhalt, seine Geschaftstatigkeit auf die Art
auszuiliben, die mit den anwendbaren Gesetzen vereinbar ist.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseige-
nen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die Mecklenburgische Lebensversicherung hat ein Risikomanagementsystem etabliert, das in
die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse integriert ist und dabei die Informati-
onsbedurfnisse der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schllissel-
funktionen innehaben, durch eine angemessene interne Berichterstattung berlcksichtigt. Das
Risikomanagementsystem umfasst Strategien, Prozesse und interne Meldeverfahren, die
erforderlich sind, um bestehende oder potentielle Risiken zu identifizieren, zu bewerten, zu ana-
lysieren, zu steuern und zu tGberwachen sowie aussagefahig tber diese Risiken zu berichten.

Die folgenden Abschnitte beschreiben die Ausgestaltung des Risikomanagementsystems der
Mecklenburgischen Lebensversicherung.

B.3.1 Risikomanagementsystem einschlieBlich Risikomanagementfunktion

Der methodische und prozessuale Rahmen des Risikomanagementsystems ist entsprechend
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gemaf Solvency Il ausgestaltet.

Ausgangspunkt der RisikoUberlegungen ist die Unternehmens- und Geschaftsstrategie, also die
grundsatzliche Positionierung der Gesellschaft im Markt. Darauf aufbauend ist eine Risikostra-
tegie formuliert, welche jahrlich durch den Vorstand geprift und gegebenenfalls an die auf-
sichtsrechtlichen Entwicklungen oder an das risikopolitische Umfeld angepasst wird.

Ein erfolgreicher Geschéaftsbetrieb erfordert eine den eingegangenen Risiken angemessene
Ausstattung mit Eigenmitteln, sodass die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft dauerhaft gegeben
ist. Das Erreichen der Unternehmens- und Geschéftsziele kann geféhrdet sein, wenn die
wesentlichen Risiken nicht laufend beobachtet werden und somit nicht angemessen bertcksich-
tigt werden koénnen. Aufgrund ihrer Bedeutung und ihres bereichsubergreifenden Einflusses
werden diese Risiken, die in Teilen auch in der Standardformel nach Solvency Il abgebildet
sind, durch das tbergeordnete Uberwachungssystem des Risikomanagements Uberwacht und
durch den Vorstand gesteuert.

Das Management von Risiken ist nicht allein Aufgabe einer einzelnen Direktionsabteilung,
sondern standige Aufgabe aller Risikoverantwortlichen. Das Risikomanagement wird durch die
gesamte Organisation getragen. Die Prozesse im dezentralen Risikomanagement sind in die
bestehende Aufbau- und Ablauforganisation sowie die bestehenden Berichtswege integriert. Die
Vorgaben formuliert der Vorstand, die Umsetzung in den Direktionsabteilungen erfolgt nach
Vorgabe der Ressortverantwortlichen.

Die Risikomanagementfunktion (siehe Abschnitt B.1.2) und das Risikokomitee sind zentrale
Funktionen im Risikomanagementsystem. Die Leitung der Direktionsabteilung Risiko-
management  Ubernimmt die Schlusselfunktion Risikomanagementfunktion fur die
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Versicherungsgesellschaften der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe und die Gruppe
selbst. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Risikomanagementfunktion ein vollstandiges
und uneingeschranktes Informationsrecht fir die Bereiche, die fur die Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben relevant sind. Dazu zahlen insbesondere:

= Bereiche, die das versicherungstechnische Geschaft (inkl. der Rickversicherung)
verantworten

= ALM-Komitee (siehe Abschnitt B.1)

= Liquiditatsmanagement

B.3.2 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess dient der Identifikation, Bewertung, Analyse, Steuerung sowie
Uberwachung eingegangener oder potenzieller Risiken auf Einzel- und aggregierter Basis und
der Berichterstattung dariber. Das System der Risikofriherkennung basiert dabei auf drei
Saulen: der Risikoinventur, dem Berichtswesen sowie der regelmafig aktualisierten Ergebnis-
prognose. Die Komponenten werden standig weiterentwickelt und an die internen und externen
Anforderungen angepasst.

Uberwachung Identifikation
Anal &
Steuerung nalyse
Bewertung

Risikoidentifikation

Grundlage fir die Uberwachung der Risiken ist die turnusmaRige Risikoidentifikation. Die
Risikoidentifikation erfolgt im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur. Die Erkenntnisse aus
laufenden Prozessen, wie der unternehmensindividuellen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung,
dem Asset Liability Management (ALM), der Disposition, dem Kapitalanlage-Risikocontrolling
oder der Prognoserechnungen, werden im Prozess der Risikoidentifikation bertcksichtigt. Ex-
terne Erkenntnisse, wie anerkanntes Branchen-Know-how aus relevanten Gremien oder Ar-
beitsgruppen, flieRen in den Prozess ein.

Risikoanalyse und -bewertung

Auf Grundlage von Berechnungen und Expertenschatzungen werden die identifizierten Risiken
durch die Risikoverantwortlichen bewertet. Grundsatzlich wird jedes identifizierte und als we-
sentlich eingestufte Risiko quantitativ bewertet. Risiken, fur die eine quantitative Risikomessung
nicht oder nach derzeitigem Stand nur mit unverhaltnismafig groRem Aufwand mdglich ist, wer-
den qualitativ bewertet (z. B. strategische oder Reputationsrisiken).
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Risikosteuerung

Die identifizierten und analysierten Risiken werden bewusst eingegangen, Ubertragen, vermie-
den oder reduziert. Dabei werden die Kapitalbedarfe und die Kapitalausstattung bericksichtigt.

Die unmittelbare Steuerung von Risiken ist Aufgabe der operativen Geschaftsbereiche. Laufen-
de und geplante Mallnahmen zur Risikosteuerung im dezentralen Risikomanagement werden
im Rahmen der Risikoinventur an die Direktionsabteilung Risikomanagement berichtet.

Risikoiiberwachung

Die Uberwachung der identifizierten Einzelrisiken ist Aufgabe der jeweiligen Direktionsabteilung.
Zu diesem Zweck werden in regelmafligen Abstanden Risikokennzahlen Uberprift.

Die Ubergeordnete Risikouberwachung erfolgt durch die Direktionsabteilung Risikomanagement.
Dies beinhaltet unter anderem die Uberwachung der Umsetzung der Risikostrategie und die
Einhaltung der definierten Limite und Schwellenwerte.

Kommunikation und Berichterstattung

Die Unternehmenskultur férdert eine transparente Risikokommunikation sowie einen offenen
Umgang mit Risiken. Flache Hierarchien und eine von Offenheit gepragte Fuhrungskultur sor-
gen fur eine effiziente Kommunikation mit dem Vorstand.

Ein interner Risikobericht gibt systematisch und zeitnah Uber alle wesentlichen Risiken und de-
ren potenzielle Auswirkungen Auskunft. Erganzend erfolgt im Bedarfsfall eine Sofortberichter-
stattung Uber wesentliche, kurzfristig auftretende Risiken.

DarlUber hinaus informiert der jahrliche Bericht Uber die Ergebnisse der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (siehe Abschnitt B.3.3) detailliert Uber das Risikoprofil der
Gesellschaft. Der Bericht wird vom Vorstand genehmigt und den Mitgliedern des Aufsichtsrats,
den Abteilungsleitern sowie der Aufsichtsbehdrde zur Verfiigung gestellit.

B.3.3 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA)

ORSA-Prozess

Zum Risikomanagementsystem gehort auch die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung (Own Risk and Solvency Assessment; kurz: ORSA). Dieser Prozess wird von der
Risikomanagementfunktion im Rahmen des Risikokomitees angestoflen und koordiniert. Im
Kern geht es darum, das unternehmensindividuelle Risikoprofil und den daraus resultierenden
Risikokapitalbedarf kontinuierlich zu analysieren, zu bewerten und mit dem aufsichtsrechtlich
geforderten Risikokapitalbedarf (siehe Abschnitt E.2) zu vergleichen.

Der regelmaRige ORSA erfolgt im jahrlichen Turnus. Wenn sich keine wesentlichen Anderungen
des Risikoprofils ergeben haben, basiert der ORSA auf dem Stichtag des letzten Jahresab-
schlusses. Besonderer Schwerpunkt ist die Analyse der zukunftigen Entwicklung der Risiken
sowie der Kapitalausstattung auf Basis der Unternehmensplanung. Hierdurch wird die
Grundlage fiir die Uberwachung der Risikotragfahigkeit gelegt. Dabei werden auch negative
Planabweichungen im Sinne von Stressszenarien analysiert. Die gewonnenen Erkenntnisse
fuhren bei Bedarf zu einer Anpassung der Unternehmensplanung.

Bei eintretender oder absehbar signifikanter Anderung des Risikoprofils wird ein sogenannter
Ad-hoc-ORSA durchgefihrt. Die (potenzielle) Veranderung des Risikoprofils wird grundsatzlich
von der Risikomanagementfunktion und vom Risikokomitee beurteilt. Wird die Anderung als
maoglicherweise signifikant eingeschatzt, entscheidet der Vorstand Uber die Durchfiihrung eines
Ad-hoc-ORSA im Einzelfall.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind im Rahmen ihrer Kontrollfunktion in den ORSA-Prozess
uber Berichts- und Informationsregelungen eingebunden. Neben der Einbeziehung der
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Informationen aus dem ORSA in die Entscheidungsprozesse des Vorstands durch Diskussion
und Erérterung der Ergebnisse hat der Vorstand im ORSA-Prozess folgende Aufgaben:

= Festlegung der Szenarioanalysen (auf Basis der Vorschlage durch die Fachbereiche)

= Vorgaben zu Zielbedeckungsquoten (unter Bezugnahme zum Risikotragfahigkeits-
konzept und dem Limitsystem)

= ggf. Festlegung von Mallnahmen in Stresssituationen

= Verwendung der Ergebnisse in den Entscheidungsfindungsprozessen durch Ableitung
von Steuerungsmafllnahmen, insbesondere bzgl. der Kapitalplanung

= Festlegung und Genehmigung der Richtlinie ORSA; der Vorstand bestimmt damit die
Zielsetzungen des ORSA-Prozesses, die Verantwortlichkeiten und die wesentlichen
Methoden

= Genehmigung der ORSA-Berichte

Folgende Darstellung verdeutlicht den ORSA-Prozess.

Doku- Risiko- 7z B
mentation des identifikation, S
z.B. Ablaufes und Validierung - Sicherstellung der
) der Ergebnisse & eigene Risikotragfahigkeit
- Geschafts-u. Bewertung
Risikostrategie - Ruckkopplung zur
S — Unternehmensplanung
_ - ldentifikation kritischer
- Ergebnisse Szenarien
Risikoinventur
Beurteilung, Planung, T fil
- Berechnungen MaRnahmen & Projektion i {/a:rssgt):rzgnuzndur
Standardformel Entschei- & Stresstests Aufsichtsbehorde
dungen

Schritt 1: Im ORSA-Prozess erfolgt eine systematische Auseinandersetzung mit dem unter-
nehmensindividuellen Risikoprofil. In der regelmafRigen Risikoinventur werden die Risiken auf
Einzelebene durch die Risikoverantwortlichen identifiziert, bewertet und analysiert. Die Ergeb-
nisse der Risikoinventur finden insbesondere bei der Beschreibung des Risikoprofils, der Bewer-
tung des operationellen Risikos und bei den schwer quantifizierbaren Risiken Berucksichtigung.

Die Solvenzkapitalanforderung (siehe Abschnitt E.2) wird bei der Mecklenburgischen
Lebensversicherung gemaly der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Standardformel bestimmt.
Somit werden innerhalb der Berechnungen im Rahmen des ORSA-Prozesses auf aggregierter
Ebene folgende Risikokategorien unmittelbar berlcksichtigt:

= Versicherungstechnische Risiken

= Marktrisiken

= Ausfallrisiken

= Operationelle Risiken

Die Standardformel wird hinsichtlich ihrer zugrundeliegenden Annahmen einer Validierung
unterzogen, sodass signifikante Abweichungen vom eigenen Risikoprofil transparent werden.
Aus den insgesamt gewonnenen Erkenntnissen wird eine unternehmenseigene Bewertung der
Risiken abgeleitet, der sogenannte Gesamtsolvabilitdtsbedarf. Die Beurteilung des Gesamtsol-
vabilitdtsbedarfs umfasst somit eine Berlcksichtigung des vollstadndigen Risikoprofils.
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Schritt 2: Besonderer Schwerpunkt ist die Analyse der zukilnftigen Entwicklung der Risiken
sowie der Kapitalausstattung auf Basis der Unternehmensplanung. Hierdurch wird die Grundla-
ge fur eine dauerhafte Gewahrleistung der Risikotragfahigkeit gelegt. Dabei werden auch nega-
tive Planabweichungen mittels Szenarioanalysen analysiert.

Die Szenarioanalyse ist ein wichtiges Instrument zur Beurteilung der jederzeitigen Einhaltung
der Kapitalanforderungen. Die Festlegung der Szenarien erfolgt in Abstimmung mit dem
Vorstand und den Fachbereichen unter Berucksichtigung des unternehmensindividuellen
Risikoprofils. Je nach Risikolage werden ggf. auch Stresstests oder Reverse-Stresstests durch-
gefluhrt.

Schritt 3: Die fundierte Beurteilung der aktuellen Situation und der zu erwartenden Entwicklung
dient als Basis einer risikoorientierten Ableitung von Malnahmen. Die gewonnenen
Erkenntnisse sollen Handlungsimpulse zur Optimierung des Risikoprofils und der Kapitalisierung
geben. Alle wesentlichen Entscheidungen sind hinsichtlich ihrer Auswirkungen entsprechend zu
analysieren. Insbesondere sollen praventive Vorkehrungen fur den mdoglichen Eintritt von
Stressszenarien getroffen werden (z. B. Kapitalisierungsnotfallplane).

Schritt 4: Der Prozess endet mit der Abgabe des ORSA-Berichts an die BaFin und startet an-
schlieend wieder mit der sukzessiven Aktualisierung der Informationsbasis. Der ORSA-
Prozess wird dokumentiert.

Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagementsystem

Das Risikokapital der Mecklenburgischen Lebensversicherung sichert jederzeit die Erfullbarkeit
der Anspriche der Versicherungsnehmer. Mit Hilfe des Kapitalmanagements werden die
okonomischen Eigenmittel bewusst gesteuert. Das Kapitalmanagement steht somit in einem
engen Zusammenhang zum ORSA und dem Risikotragfahigkeitskonzept. Es wird Ubergreifend
vom Risikokomitee koordiniert.

Neben dem Planszenario werden im ORSA auch alternative Szenarien unter Stressbe-
dingungen analysiert. Hierdurch werden hypothetische Situationen aufgezeigt, die in der Zukunft
zu einem erhohten Kapitalbedarf fiihren kénnen. Im Kapitalmanagement sind ausreichende
Vorkehrungen flr die Szenarien zu treffen, deren Eintreten als hinreichend wahrscheinlich
angesehen wird. Um auch langfristige Entwicklungen, die mdglicherweise Implikationen fur
KapitalmalRnahmen ergeben, frihzeitig zu erkennen, wird im Rahmen des ORSA-Prozesses
eine langfristige Prognose der Kapitalanforderungen und der zur Verfigung stehenden Eigen-
mittel durchgeflhrt.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Bestandteile des internen Kontrollsystems

Zur Steuerung aller wesentlichen Risiken einerseits und zur Uberwachung der Einhaltung
interner und externer Vorgaben hat der Vorstand ein unternehmensweites Internes Kontroll-
system (IKS) installiert. Die folgende Abbildung stellt die einzelnen Bestandteile des IKS der
Mecklenburgischen Lebensversicherung dar.

Geschiiftsstrategie
Risikostrategie

Geschiiftsorganisation

Internes Kontrollsystem

Geschiftstatigkeit / Ver- Rechnungslegung / Compliance
waltungsverfahren Rechnungslegungsver-
fahren

Internes Kontrollumfeld
Kontrollaktivitaten
Uberwachung
Risikobeurteilung

Kommunikation & Information

Der Kern des IKS wird gebildet durch die Geschaftstatigkeit mit den Verwaltungsverfahren, die
externe und interne Rechnungslegung mit den speziellen Rechnungslegungsverfahren sowie
die Compliance des Unternehmens. Auf diese zentralen Bereiche wirken jeweils das interne
Kontrollumfeld, die Kontrollaktivititen mit dem Kontrollrahmen, die Kommunikation und
Information, die Uberwachung mit dem Berichtswesen sowie die Risikobeurteilung mit
entsprechenden Wesentlichkeitskonzepten.

Das IKS ist ein wesentlicher Teil der Governance-Struktur und stellt sicher, dass die
gesetzlichen, regulatorischen und Verwaltungsvorschriften sowie unternehmensinterne
Richtlinien jederzeit erfullt werden.

Geschiftstatigkeit und Verwaltungsverfahren umfassen die wesentlichen Kontrollen des

versicherungstechnischen Geschéafts, der Ruickversicherung, der Kapitalanlage sowie des
Vertriebs.
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Rechnungslegung beinhaltet sowohl die interne als auch externe Rechnungslegung. Die
Rechnungslegungsverfahren (HGB und Solvency Il) sind Gegenstand der Jahresabschluss-
prufungen. Es stehen angemessene Systeme und Prifstrukturen zur Verfigung, die sicherstel-
len, dass die Informationen im Berichts- und Meldewesen korrekt sind. Die Wirtschaftsprifer
testieren die Abschlusse.

Die Compliance-Funktion verantwortet die Einhaltung von Gesetzen einschliel3lich der Sicher-
stellung des gesetzmaRigen Verhaltens in der gesamten Unternehmensorganisation. Durch
Risikoanalysen, Uberwachungen des Rechtsumfeldes, Beratungstatigkeiten und Friih-
warnungen wird ein rechtskonformes Verhalten sichergestellt.

Das interne Kontrollumfeld wird von der Unternehmenskultur (,tone at the top“) gepragt. Seine
Funktionsfahigkeit zeigt sich einerseits in einer klaren und transparenten Aufbau- und Ablauf-
organisation mit klar geregelten Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten. Andererseits spielt
das individuelle Problembewusstsein sowie die individuelle Qualifikation der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter eine mafigebliche Rolle fur die Funktionsfahigkeit des internen Kontrollumfeldes.

Alle manuellen und automatisierten Kontrollen auf allen Ebenen der im Unternehmen implemen-
tierten Geschéaftsprozesse stellen Kontrollaktivitaten im Sinne des IKS dar. Sie sorgen daftr,
dass den identifizierten Risiken angemessen begegnet wird.

Innerhalb des IKS ist ein angemessener Informationsfluss gewahrleistet. Relevante
Informationen werden rechtzeitig eingeholt und Ubermittelt. Auflerdem kennen die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ihre jeweilige Rolle und Bedeutung in den Prozessen und
Kontrollen. Regelmallige Gesprachsrunden zwischen Vorstand und Abteilungsleitungen oder
auch den Schlusselfunktionen stellen die regelmalige interne Kommunikation sicher.

Die Uberwachung des IKS besteht in einer kontinuierlichen Beurteilung der Funktionsfahigkeit
und Angemessenheit des IKS. Dies geschieht einerseits durch die Prozessverantwortlichen,
d. h. ,von innen®, andererseits durch die Interne Revision ,von auf3en”.

Die Risikobeurteilung im Sinne des IKS betrachtet die Risiken, die eine Zielerreichung des IKS
gefahrden kdénnen. Wesentliche Risiken werden in Bezug auf ihre Auswirkungen auf das Unter-
nehmen beurteilt.

B.4.2 Compliance-Funktion

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist eine Compliance-Funktion eingerichtet.
Inhaber dieser Schlusselfunktion ist die Leitung der Rechtsabteilung.

Die Zustandigkeiten, Schnittstellen und Berichtswege der Compliance-Funktion sind in einer
Richtlinie niedergelegt.

In der operativen Umsetzung wird die Compliance durch die Leitungen der Direktionsabteilun-
gen unterstutzt. Zwischen der Compliance-Funktion und den weiteren Schlisselfunktionen
findet ein regelmafiger Austausch Uber risikorelevante Sachverhalte und eine Abstimmung Uber
die jahrlichen Uberwachungsschwerpunkte statt.

Die Compliance-Funktion hat ein gruppenweites Compliance-Management-System (CMS) ein-
gerichtet. Ihr obliegt die konzeptionelle Entwicklung, Dokumentation und Pflege des CMS. Das
CMS der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe umfasst folgende Grundelemente:

Foérderung der Compliance-Kultur

Aufbau der gruppenweiten Compliance-Organisation

Festlegung der Compliance-Ziele

Prozess der Feststellung und Analyse der Compliance-Risiken

Prozess zur Ableitung wesentlicher Compliance-Risiken und deren Uberwachung
Festlegung von Berichtslinien fir die Compliance-Kommunikation

Verfahren zur Uberwachung und Sanktionierung von VerstéRen sowie zur Verbesserung
des CMS
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Zur umfassenden Wahrnehmung ihrer Aufgaben wird der Compliance-Funktion ein jederzeitiges
und uneingeschranktes Auskunfts-, Einsichts- und Zugangsrecht zu Informationen, Unterlagen
und IT-Systemen fur die Ermittlung relevanter Sachverhalte eingerdumt. Dartber hinaus wird sie
in alle relevanten Informationsflisse und Prozesse mit eingebunden.

B.5 Funktion der Internen Revision

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist die Schllsselfunktion Interne Revision ein-
gerichtet. Inhaber dieser Schlisselfunktion ist die Leitung der Direktionsabteilung Interne Revi-
sion.

Die Interne Revision fluhrt in allen Unternehmensbereichen Revisionen durch. Die Prifungen
sind auf die Themen Sicherheit, Ordnungsmafigkeit und Wirtschaftlichkeit ausgerichtet. Es wird
systematisch geprift, ob angemessene Kontrollen vorhanden sind und die gesetzlichen, auf-
sichtsrechtlichen und internen Bestimmungen eingehalten werden. Daruber hinaus kann die
Interne Revision die Unternehmensbereiche unverbindlich beraten.

Grundlage fur die Auswahl der zu prifenden Bereiche ist eine risikoorientierte Prifungsplanung.
Alle Prozesse der Gesellschaften werden dazu mit einem Risikowert bewertet. Der Risikowert
setzt sich u. a. aus dem Zeitabstand zur letzten Revision, Risikoeinschatzung der Direktionsab-
teilungen und Bewertung der Internen Revision zusammen. Das Ranking der Prifungsobjekte
beeinflusst die Prifungsplanung, bestimmt sie aber nicht allein, damit Revisionen in allen Unter-
nehmensbereichen erfolgen kdnnen.

Die Prufungsmethodik besteht i. d. R. aus dem Soll- Ist-Abgleich, aus Sichtung von Arbeitsan-
weisungen und Richtlinien, Interviews mit zustandigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und
Einzelfallprifungen. Datenauswertungen erfolgen mit Hilfe einer speziellen Revisionssoftware.

Fur den Vorstand erstellt die Interne Revision Uiber jede Revisionsprifung einen Bericht, der die
wesentlichen Ergebnisse und Empfehlungen zusammenfasst. Der Vorstand beschlief3t, welche
MaRnahmen auf Grund der in den Revisionsberichten dargestellten Feststellungen zu ergreifen
sind. Die Interne Revision Uberwacht anschliellend, ob die gepriften Bereiche die Empfehlun-
gen termingerecht umsetzen. Hieruber erhalt der Vorstand einen jahrlichen Bericht.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststandig und unabhangig wahr. Dies betrifft die
Revisionsplanung, -durchfiihrung und die Beurteilung der Ergebnisse. Die Interne Revision hat
ein uneingeschranktes Informationsrecht. Diese Grundsatze sind in internen Richtlinien
verankert.

Die Leitung und die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Internen Revision werden grundsatzlich
nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut. Sie prifen keine Tatigkeiten oder Funktionen, die
sie ggf. zuvor selbst ausgeubt haben. Darlber hinaus erhalten sie keine erfolgsabhangigen
Gehaltsbestandteile und nehmen keine Geschenke oder Einladungen an, die ihre Objektivitat
beeinflussen kénnten.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Gesellschaft hat eine versicherungsmathematische Funktion (VMF) eingerichtet. Inhaber
dieser Schlusselfunktion ist die Abteilungsleitung Mathematik Leben.

Zur Unterstlitzung und zur Wahrung der Anforderungen an die Funktionstrennung, der
gruppenweit konsistenten Berichterstattung und in Anbetracht der durch die versicherungs-
mathematischen Funktion zu verantwortenden Themen zu Solvency Il wurde ein VMF-Komitee
eingerichtet. Das VMF-Komitee ist bereichsiibergreifend besetzt. Gemeinsam verfligen die
Mitglieder Uber angemessene aktuarielle Fachkenntnisse der Lebens-, Kranken- und Schaden-/
Unfallversicherungsmathematik. Im VMF-Komitee werden die notwendigen Prozesse festgelegt,
um die Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion zu erflllen. Dadurch wird eine
objektive und unabhangige Aufgabenerfullung gewahrleistet.

Die VMF koordiniert und Gberwacht die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen und die zugehdrigen internen Prozesse und Verfahren. Dabei werden unter anderem Me-
thoden, Modelle und Annahmen durch die VMF begrindet und vorgegeben, aber auch Hinlang-
lichkeit, Qualitat, Angemessenheit, Vollstandigkeit und Exaktheit der bei der Berechnung ver-
wendeten Methoden und zugrunde liegenden Daten bewertet. Dariiber hinaus werden eine Ein-
schatzung beziiglich festgestellter Unsicherheiten und Unzulanglichkeiten und Vorschlage zum
Umgang damit gegeben. Zudem erbringt die VMF Beratungsleistungen. In diesem Rahmen gibt
die VMF eine Stellungnahme sowohl zur Zeichnungs- und Annahmepolitik als auch zur Ruck-
versicherungspolitik. Dabei beurteilt sie die Vereinbarkeit der Zeichnungs- und Ruckversiche-
rungspolitik mit der Risikostrategie. Darliber hinaus tragt die VMF bei Bedarf zur wirksamen
Umsetzung des Risikomanagementsystems bei und stellt u. a. im Rahmen der unternehmens-
individuellen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (siehe Abschnitt B.3.3) aktuarielle Expertise zur
Verfligung.

Die VMF erstellt mindestens einmal jahrlich einen Bericht an den Vorstand. Dieser enthalt alle
im Berichtszeitraum durchgefuihrten Aktivitaten, deren Ergebnisse, benennt ggf. Mangel und gibt
Empfehlungen zu deren Behebung.

Zur Wahrnehmung der Aufgaben besteht ein vollstandiges und uneingeschranktes Informations-
recht fur die Bereiche, die fur die Wahrnehmung relevant sind. Dies gilt insbesondere fir
Bereiche, die

= die versicherungstechnischen Ruckstellungen berechnen, bestimmen und
verandern;

= die Zeichnungs- und Annahmerichtlinien definieren und tberwachen;

= die Ruckversicherungsprogramme verantworten.
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B.7 Outsourcing

Unter Outsourcing ist die Auslagerung unternehmerischer Funktionen oder Tatigkeiten an
Drittunternehmen zu verstehen.

Die Unternehmen der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe flihren grundsatzlich moglichst
alle relevanten Tatigkeiten im Versicherungsgeschaft eigenstandig durch. Als Gesellschaft der
Gruppe erbringt daher auch die Mecklenburgische Lebensversicherung grundsatzlich die im
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft stehenden Leistungen selbst. Ausgliederungen
von wichtigen versicherungsspezifischen Funktionen oder Tatigkeiten bilden die Ausnahme und
bedurfen der Zustimmung des Vorstands sowie der BaFin. Die Mecklenburgische Lebensversi-
cherung bleibt auch in diesem Fall als ausgliederndes Unternehmen flr die Erfillung der auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen verantwortlich.

Um ein hinreichendes Mal} an Einflussnahme und Kontrolle auf die Tatigkeit externer Dienstleis-
ter zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft einen Ausgliederungsbeauftragten eingesetzt und
einen entsprechenden Outsourcing-Prozess etabliert.

Die Entscheidung fir einen Dienstleister und die damit verbundene Risikoanalyse erfolgt dabei
stets durch die ausgliedernde Fachabteilung. Im Rahmen der Prifung der Ausgliederung erfolgt
zudem eine Sorgfaltsprifung des Dienstleisters, der sogenannte Due-Diligence-Prozess. Hier-
bei werden die Dienstleister auf finanzielle, fachliche und zuverlassige Leistungsfahigkeit hin
uberpruft. Erst wenn alle notwendigen Voraussetzungen erfullt sind, kann eine Ausgliederung
vorgenommen werden. Soweit méglich erfolgt eine Ausgliederung auf in Deutschland ansassige
und dem deutschen Rechtssystem unterliegende Dienstleister.

Fur die Mecklenburgische Lebensversicherung besteht u. a. fir den Versicherungsvertrieb eine
gruppeninterne Ausgliederung an die Muttergesellschaft Mecklenburgische Versicherungs-
Gesellschaft a. G.

B.8 Sonstige Angaben

B.8.1 Angemessenheit des Governance-Systems

Der Vorstand uberprift regelmaRig die Angemessenheit des Governance-Systems gemafi
§ 23 Abs. 2 VAG und stltzt sich dabei im Wesentlichen auf die Einschatzung der vier Schlussel-
funktionen. Die jahrliche Uberpriifung hat ergeben, dass das Governance-System der Art, dem
Umfang und der Komplexitat der den Geschéaftstatigkeiten inharenten Risiken angemessen ist
und im Einklang mit der Geschéafts- und Risikostrategie steht.

Die Ausgestaltung des Governance-Systems wurde bereits in den vorigen Abschnitten detailliert
beschrieben. Die Organisationsstruktur der Gesellschaft ist transparent und beinhaltet eine klare
Aufgabenzuweisung und eine Trennung der Zustandigkeiten, die Interessenskonflikte vermei-
det. Die Unternehmensgrofe und die damit verbundenen flachen Hierarchien ermdglichen kurze
Kommunikationswege. Das Berichtswesen ist etabliert. Es bestehen unterschiedliche interne
Berichte, die der Vorstand zur Beurteilung und Steuerung der Risiken der Gesellschaft
heranzieht.

B.8.2 Sonstige Angaben

Weitere wesentliche Informationen Uber das Governance-System existieren nicht.
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C. Risikoprofil

Das Risikoprofil beschreibt die Gesamtheit der Risiken, denen die Mecklenburgische
Lebensversicherung ausgesetzt ist. Grundsatzlich setzt sich dieses aus Geschéaftsrisiken
(versicherungstechnische Risiken und Marktrisiken), die den Kern der Geschéaftstatigkeit
ausmachen, und Risiken, die aus der Auslibung dieses Geschaftes resultieren, zusammen.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen des Risikoprofils. Die Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie werden in Abschnitt C.7 beurteilt.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Risikoexponierung

Die Kalkulation der Tarife der Lebensversicherung in Deutschland beruht auf dem aktuariellen
Vorsichtsprinzip. In die Berechnungsgrundlagen der Beitrdge und Versicherungssummen sind
Sicherheiten eingerechnet, die bei planmaRigem Verlauf zu Uberschiissen filhren. Diese
Uberschiisse werden Uiber die Gewinnbeteiligung zum Uberwiegenden Teil den Versicherungs-
nehmern gutgeschrieben. So ist sichergestellt, dass das Versicherungsunternehmen auch dann
noch in der Lage ist, seine Versicherungsverpflichtungen in vollem Umfang zu erflllen, wenn
sich versicherungstechnische Risiken materialisieren oder sich die Annahmen z. B. an die
eingerechnete Sterblichkeit als unzutreffend erweisen sollten.

Die Mecklenburgische Lebensversicherung bietet ein breites Produktportfolio an, das durch
klassische Renten- und Kapitalversicherungen, fondsgebundene Rentenversicherungen sowie
Risikoversicherungen mit Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen gepragt ist. Das ver-
sicherungstechnische Risiko der Gesellschaft besteht darin, dass die Leistungen an die
Versicherungsnehmer hdher ausfallen als erwartet. Griinde hierfur kénnen sein:

= Schwankungen im Leistungsverlauf (Zufallsrisiko)

= unzutreffende Annahmen in der Preiskalkulation (Irrtumsrisiko)

= Veranderungen in der Rechtsprechung, Veranderung in der Risikocharakteristik,
z. B. Langlebigkeit (Anderungsrisiko)

Versicherungstechnische Risiken realisieren sich in der Lebensversicherung immer nur uber
groRere Gruppen von Vertragen; einzelne Leistungsfalle sind in der Kalkulation berlcksichtigt
und werden Uber den Ausgleich im Kollektiv getragen.

Das versicherungstechnische Risiko der Mecklenburgischen Lebensversicherung wird
insbesondere vom Storno- und vom Kostenrisiko beeinflusst, da diese grundsatzlich fir alle
Versicherungsarten relevant sind. Zudem beinhaltet das betriebene Lebensversicherungsge-
schaft biometrische Risiken (Sterblichkeits-, Langlebigkeits- und Invaliditatsrisiko) sowie ein
Katastrophenrisiko.

Das Stornorisiko ergibt sich aus Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdt der Storno-,
Klndigungs-, Verlangerungs- und Rickkaufsraten von Versicherungspolicen, die einen nachtei-
ligen Einfluss auf die Entwicklung des Unternehmens haben kénnen. Inwiefern sich das Storno-
risiko manifestieren kann, hangt von der Zusammensetzung des Bestandes ab. Die beitragsbe-
zogene Stornoquote der Gesellschaft lag im Geschaftsjahr mit 5,0 % leicht tGber der mittleren
Stornoquote der letzten funf Jahre. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie zurtickzufthren.

Die Tarifbeitrage der Mecklenburgischen Lebensversicherung enthalten Kostenanteile fir
Abschluss- und Vertriebskosten sowie fir die Verwaltung der einzelnen Vertrage. Das
Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsachlichen Kosten ansteigen und damit Gber den erwar-
teten Kosten liegen.
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Die biometrischen Risiken sind je nach Versicherungsart unterschiedlich ausgepragt. Die
folgende Abbildung stellt die Bestandszusammensetzung der Mecklenburgischen
Lebensversicherung im Berichtszeitraum nach der Anzahl der Policen dar.

Verteilung der Hauptversicherungen nach Anzahl

3%

Rentenversicherungen
16%

Kapitalbildende Versicherungen
46%

Risikolebensversicherungen

Kollektivwersicherungen
32%

= Fondsgebundene Versicherungen

Den Schwerpunkt nach der Anzahl der Policen bilden die Rentenversicherung und die kapital-
bildende Lebensversicherung.

Die gesamte Versicherungssumme der Hauptversicherungen belauft sich zum 31.12.2020 auf
3.442.324 Tsd. Euro. Als Versicherungssumme der Rentenversicherung wurde hierbei die
12-fache versicherte Jahresrente zugrunde gelegt. Die gesamte Versicherungssumme unterteilt
sich wie folgt auf die einzelnen Versicherungsarten:

Verteilung der Hauptversicherungen nach
Versicherungssumme

3%
Rentenversicherungen

29%
Kapitalbildende Versicherungen

Risikolebensversicherungen
38%

Kollektivwersicherungen

26% = Fondsgebundene Versicherungen

Nahezu zwei Drittel der Versicherungssumme aus den Hauptversicherungen entfallen auf die
kapitalbildende Versicherung und die Risikolebensversicherung und rund ein Drittel auf die
Rentenversicherung. Folgende Darstellung zeigt die durchschnittlichen Versicherungssummen
je Versicherungsart:
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Durchschnittliche Versicherungssumme [in Euro]
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Die durchschnittliche Versicherungssumme der Risikoversicherung liegt mit rund 48,9 Tsd. Euro
deutlich Gber den Versicherungssummen der anderen Versicherungszweige. Bei den kapitalbil-
denden Lebensversicherungen liegt die durchschnittliche Versicherungssumme bei rund
16,9 Tsd. Euro. Die im Marktvergleich geringe Durchschnittssumme ist bedingt durch den hohen
Anteil an Sterbegeldversicherungen, die im Durchschnitt eine Versicherungssumme von rund
4,7 Tsd. Euro aufweisen.

Fir Kunden mit abgeschlossener Rentenversicherung tragt die Mecklenburgische
Lebensversicherung ein Langlebigkeitsrisiko. Dies ist das Risiko, dass die vereinbarten
Renten Uber den gesamten Bestand hinweg langer als erwartet gezahlt werden.

Das Produktportfolio der Gesellschaft beinhaltet mit der Risikolebensversicherung und der
kapitalbildenden Versicherung Produkte, die das Todesfallrisiko fir den Kunden absichern. Das
Sterblichkeitsrisiko besteht darin, dass die tatsachlich zu erbringenden Versicherungs-
leistungen die erwarteten Versicherungsleistungen aufgrund eines Anstiegs der Sterblichkeits-
rate Ubersteigen.

Das Invaliditatsrisiko resultiert aus der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung. Das Invalidi-
tatsrisiko kann sich einerseits durch eine hdhere Anzahl an eintretenden Invaliditatsfallen
realisieren, andererseits kdonnen aber auch die eingetretenen Invalidisierungen Uber den
gesamten Bestand hinweg langer andauern als angenommen.

Das Katastrophenrisiko besteht darin, dass extreme Ereignisse, wie z. B. eine Pandemie,
temporar zu einer erheblichen Abweichung zwischen der tatsachlichen und der erwarteten
Anzahl von Leistungsfallen fuhren. Das Katastrophenrisiko betrifft jene Tarife, die eine
Versicherungsleistung im Todesfall oder bei Invaliditat vorsehen.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Risiken erfolgt gemalk den Vorgaben der
Standardformel nach Solvency Il. Insgesamt ist das versicherungstechnische Risiko fur die
Gesamtrisikoposition der Mecklenburgischen Lebensversicherung wesentlich. Eine Quantifizie-
rung ohne Diversifikationseffekte sowie ohne die verlustmindernde Wirkung von latenten
Steuern und zukinftiger Uberschussbeteiligung erfolgt in Abschnitt E.2.
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C.1.2 Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen entstehen in der Lebensversicherung ausschliellich durch Versicherten-
kumule oder Kumulereignisse. Versichertenkumule ergeben sich insbesondere aus Kollektiv-
oder Gruppenversicherungen. Diese stellen jedoch nur einen unwesentlichen Anteil des
Versicherungsbestandes der Mecklenburgischen Lebensversicherung dar. Bei einem Kumuler-
eignis kommt es durch ein einzelnes Ereignis bei mehreren versicherten Personen gleichzeitig
zum Leistungsfall. Durch gezielte Ruckversicherungsnahme wird dieses Risiko fur die
Mecklenburgische Lebensversicherung minimiert. Insgesamt sind daher im versicherungs-
technischen Risiko keine Risikokonzentrationen vorhanden.

C.1.3 Risikominderungstechniken

Bei der Kalkulation der Pramien sowie der Deckungsrickstellungen werden ausreichende
Sicherheitsmargen in den Rechnungsgrundlagen verwendet, um die Angemessenheit der
Tarifbeitrage langfristig zu gewahrleisten. Daruber hinaus verfolgt die Mecklenburgische
Lebensversicherung eine risikobewusste und differenzierte Annahmepolitik, die in verbindlichen
Zeichnungs- und Annahmerichtlinien konkretisiert ist. Im Rahmen der Antragsbearbeitung findet
zudem eine eingehende Risikoprifung statt.

Zur Begrenzung der versicherungstechnischen Risiken hat die Gesellschaft langfristige
Ruckversicherungsvertrage geschlossen. Durch die Rickversicherung wird das versicherungs-
technische Risiko je versicherter Person begrenzt. Die abgeschlossenen Ruckversicherungsver-
trdge sorgen flr eine ausreichende Homogenisierung des Bestandes, sodass der
versicherungstechnische Ausgleich im Kollektiv gewahrleistet ist. Die Dauer der Ruckver-
sicherungsdeckung orientiert sich an der Versicherungsdauer der hierunter fallenden
Versicherungsvertrage.

Die Wirksamkeit der getroffenen Ruckversicherungsvereinbarungen wird jahrlich anhand der
Ruckversicherungsergebnisse der Vorjahre analysiert und bewertet. Hierbei wird die Langfristig-
keit der vereinbarten RuUckversicherungsdeckungen berlcksichtigt. Eventuelle Anpassungen
des Ruckversicherungsschutzes beziehen sich dementsprechend auf das kinftige Neugeschaft.
Des Weiteren wird im Rahmen der Rlckversicherungsanalyse betrachtet, inwiefern sich eine
Veranderung des Risikoprofils auf die Ausgestaltung der Rickversicherungsdeckung auswirkt.
Hierbei werden auch die Auswirkungen mdaglicher Kumulereignisse bericksichtigt.

Durch die Teilnahme an verschiedenen Poolauswertungen der Rickversicherer sowie durch
eigene Bestandsauswertungen uUberpruft die Mecklenburgische Lebensversicherung regelmaiig
die verwendeten biometrischen Rechnungsgrundlagen. Um die dauerhafte Wirksamkeit der
Risikominderungstechniken zu Uberwachen, werden daruber hinaus kontinuierlich Kennzahlen
betrachtet und analysiert.

C.1.4 Risikosensitivitaten

Die einzelnen Untermodule des versicherungstechnischen Risikos wurden hinsichtlich ihrer
Sensitivitdt auf das Risikokapital untersucht. Fir jedes dieser Risiken wurde analysiert, um
welchen Betrag sich das SCR und die entsprechende Bedeckungsquote verandern wirden,
wenn sich die Kapitalanforderung fur ein Untermodul um 1.000 Euro erhdht. Je weiter dieser
Wert gegen 0 tendiert, umso weniger beeinflusst das Risiko das SCR.
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Sensitivitdtsanalyse: Versicherungstechnisches Risiko
SCR SCR-Bedeckung

Hatermodul [in Euro] [in Prozentpunkte]
Sterblichkeitsrisiko 36,30 -0,05
Langlebigkeitsrisiko 215,65 -0,29
Invaliditatsrisiko 74,42 -0,10
Stornorisiko 541,54 -0,73
Kostenrisiko 386,33 -0,52
Revisionsrisiko 85,26 -0,11
Katastrophenrisiko 163,16 -0,22

Die Tabelle zur Risikosensitivitat der versicherungstechnischen Risiken zeigt, dass das Storno-
und das Kostenrisiko innerhalb des versicherungstechnischen Risikos von wesentlicher
Bedeutung fir das Risikoprofil sind.

Zur Beurteilung des versicherungstechnischen Risikos wurde im ORSA-Prozess 2020 eine
Szenarioanalyse mit Bezug zur COVID-19-Pandemie durchgefiihrt. In der Szenarioanalyse
wurde untersucht, wie sich die Solvabilitatslage andert, wenn die Pandemie bestimmte
versicherungstechnische Parameter starker beeinflusst als tatsachlich im Geschaftsjahr 2020
beobachtet. In dem Szenario wurde angenommen, dass eine verschlechterte wirtschaftliche
Lage der privaten Haushalte zu einem Rickgang des Neugeschafts und zu einem einmaligen
Anstieg der Stornierung von Vertragen durch die Versicherungsnehmer fuhrt. Zudem wurde
uber den gesamten Bestand hinweg von einem Anstieg der Sterblichkeit ausgegangen. Die im
Jahresverlauf 2020 beobachteten Auswirkungen auf den Kapitalmarkt wurden bericksichtigt.
Unter den zugrundeliegenden Annahmen sinken die Eigenmittel bei gleichzeitigem Anstieg des
SCR. Insgesamt ist Uber den gesamten Projektionszeitraum eine jederzeitige Bedeckung des
SCR mit Eigenmitteln sichergestellt.

Zur Bewertung der eingegangenen Risiken fuhrt die Mecklenburgische Lebensversicherung
dariber hinaus in regelmaRigen Abstanden Stresstests im Rahmen des ALM durch.

Die Ergebnisse zeigen, dass die eingegangenen Risiken im Einklang mit der Geschaftsstrategie
und dem Geschaftsmodell stehen.

C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der
Hohe bzw. Volatilitat der Marktpreise der Kapitalanlagen ergibt. Dabei wird unterschieden nach
den folgenden Einzelrisiken:

= Schwankungen der Zinsen (Zinsanderungsrisiko)

= Aktienkursschwankungen (Aktienkursrisiko)

= Wahrungskursschwankungen (Wahrungskursrisiko)

= Veranderungen in der Fahigkeit der Kreditnehmer und Geschéftspartner Forderungen
zurickzuzahlen (Kreditrisiko, siehe Abschnitt C.3)

= Schwankungen der Immobilienpreise (Immobilienrisiko)

Je nach Anlageklasse sind diese Einzelrisiken unterschiedlich ausgepragt. Um einen Anhalts-
punkt fur die Risikoexponierung zu erhalten, wird im Folgenden die Kapitalanlagestruktur nach
Anlageklassen dargestellt.
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Der Marktwert des Kapitalanlagenbestandes betrug im Geschaftsjahr insgesamt
1.877.976 Tsd. Euro. Anleihen in Héhe von 1.410.526 Tsd. Euro bildeten den Anlageschwer-
punkt.

Aufteilung des Kapitalanlagenbestandes nach Marktwerten
2 320 [in Tsd. Euro]
22 S

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

972 595 = Investmentfonds/Spezialfonds/ Private
i Equity

437932 Hypotheken- und Policendariehen

Kassen- und Temmingeldpositionen

In dieser Abbildung nicht enthalten sind Aktien und Anteile in Hohe von 1.850 Tsd. Euro.

Das Marktrisiko ist abhangig von der Entwicklung der Kapitalmarkte. Wegen des gro3en Anteils
an festverzinslichen Wertpapieren im Portfolio entstehen Marktrisiken insbesondere aus
Schwankungen der Kreditrisikoaufschlage und der Zinsen. Die nachfolgende Tabelle beschreibt
die Gesamtexponierung nach Zeitwerten in den jeweiligen Risikokategorien. Dabei kdnnen
einzelne Investments sowohl im Zinsanderungs- als auch im Kreditrisiko exponiert sein. Die
Summe der Exponierungen ist daher héher als der Gesamtbestand der Kapitalanlage.

Gesamtexponierung Marktrisiko [in Tsd. Euro]

Kapitalanlagen mit Zinsrisiko 1.735.282
Kapitalanlagen mit Aktienkursrisiko 72.764
Kapitalanlagen mit Wahrungskursrisiko 3.085
Kapitalanlagen mit Kreditrisiko 1.735.282
Kapitalanlagen mit Immobilienrisiko 641

Im Folgenden werden die Risikokategorien naher beschrieben.
Zinsrisiko

Neben den rein biometrischen Risiken stellen die gegenuber den Versicherungsnehmern aus-
gesprochenen Zinsgarantien insbesondere vor dem Hintergrund der derzeitig langanhaltenden
Niedrigzinsphase ein  wesentliches Risiko im Bestand der Mecklenburgischen
Lebensversicherung dar.

Das Zinsanderungsrisiko wird durch eine weitgehende Angleichung der Laufzeiten der
Vermobgenswerte und zuklnftigen Verpflichtungen gegeniber unseren Versicherungsnehmern
vermindert. Die Mecklenburgische Lebensversicherung investiert vor allem in lang laufende
Anleihen und Darlehen. Die folgende Abbildung stellt die zum Stichtag vorliegende Exponierung
in der Laufzeitstruktur dar. In den Laufzeiten unter funf Jahren erfolgt neben der Liquiditats-
steuerung ebenfalls eine Investition in kreditrisikoorientierte Anlagen.
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Laufzeitstruktur der Kapitalanlagen
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Aktienkursrisiko

Aktienkursrisiken resultieren bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung aus Investitionen
in Aktienspezialfonds, Aktienpublikumsfonds sowie Private-Equity-Fonds. Die Investments
werden langfristig unter Risikoertragsgesichtspunkten im Portfolio als wertvoller Beitrag fur die
Versicherungsnehmer betrachtet. Die dabei eingegangen Risiken werden bewusst akzeptiert.

Wahrungskursrisiko

Die Mecklenburgische Lebensversicherung investiert in Spezialfonds, Publikumsfonds und
Private-Equity-/Immobilienfonds. Dabei werden auch Wahrungskursrisiken eingegangen, die
sich durch den langfristigen Charakter dieser Investitionen ausgleichen. Bei Wahrungskursrisi-
ken, die aus Investitionen in Anleihen entstehen, erfolgt innerhalb der Spezialfonds grundsatz-
lich eine Absicherung. Wahrungskursrisiken aus Investitionen in Aktien werden akzeptiert.

Immobilienrisiko

Investitionen in Immobilien erfolgen aktuell in einem begrenzten Umfang zur Erwirtschaftung
eines zusatzlichen Ertrages bei hoher Sicherheit.

Die Mecklenburgische Lebensversicherung bewertet die eingegangenen Marktrisiken geman
den Vorgaben der Standardformel nach Solvency Il. Dartber hinaus fuhrt die Gesellschaft im
Rahmen des ORSA-Prozesses mindestens jahrlich eine unternehmensindividuelle Beurteilung
durch. Insgesamt ist das Marktrisiko flir die Gesamtrisikoposition der Mecklenburgischen
Lebensversicherung wesentlich. Eine Quantifizierung ohne Diversifikationseffekte sowie ohne
die verlustmindernde Wirkung von latenten Steuern und zukiinftiger Uberschussbeteiligung
erfolgt in Abschnitt E.2.

C.2.2 Risikokonzentrationen

Aufgrund einer umfangreichen Mischung der Anlagearten unter Berlcksichtigung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben und einer breiten Streuung und sorgfaltigen Auswahl der
Emittenten bestehen keine Risikokonzentrationen.

C.2.3 Risikominderungstechniken

Das Marktrisiko wird Uber ein ausfihrliches Kapitalanlageberichtswesen tberwacht. Bei Bedarf
wird die Struktur des Portfolios auf Basis der Marktentwicklungen angepasst. Durch die
Trennung von Handel, Abwicklung und Controlling sowie ein umfassendes Berichtswesen ist
eine angemessene Friherkennung der Marktrisiken sichergestellt.

Daruber hinaus werden Risikominderungstechniken zur direkten und indirekten Risikobe-
grenzung eingesetzt. Auf Basis einer Kosten-Nutzen-Analyse werden bei der direkten
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Risikobegrenzung bewusst Risiken reduziert. Die im Fondsbestand enthaltenden Wahrungs-
positionen werden zum Teil durch Devisentermingeschafte abgesichert. Die Derivate erfiillen die
zur Anerkennung als Risikominderungstechnik notwendigen regulatorischen Anforderungen aus
Solvency Il. Innerhalb der Performanceanalyse und Ertragsmessung werden Gewinne und
Verluste aus Wahrungssicherung berechnet und somit die Wirkung laufend berichtet. Fonds mit
Wahrungssicherung sind hinsichtlich der Ausgestaltung der Sicherungsmechanismen an Regeln
gebunden, die eine wirksame Sicherung gewahrleisten. Die Uberwachung der Einhaltung der
Regeln erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

C.2.4 Risikosensitivitaten

Die einzelnen Untermodule des Marktrisikos wurden hinsichtlich ihrer Sensitivitdt auf das
Risikokapital untersucht. Fur jedes dieser Risiken wurde analysiert, um welchen Betrag sich das
SCR und die entsprechende Bedeckungsquote verandern wirden, wenn sich die Kapitalan-
forderung fur ein Untermodul um 1.000 Euro erhéht. Je weiter dieser Wert gegen 0 tendiert,
umso weniger beeinflusst das Risiko das SCR.

Sensitivitdtsanalyse: Marktrisiko
SCR SCR-Bedeckung

Untermodul [in Euro] [in Prozentpunkte]
Zinsrisiko 65,29 -0,09
Aktienrisiko 397,57 -0,53
Immobilienrisiko 275,87 -0,37
Spreadrisiko 465,52 -0,63
Wahrungsrisiko 153,55 -0,21
Konzentrationsrisiko 0,01 0,00

Die Tabelle zur Risikosensitivitdt der Marktrisiken zeigt, dass das Spread- und das Aktienrisiko
von wesentlicher Bedeutung flr das Risikoprofil sind.

Im ORSA-Prozess 2020 wurden die Auswirkungen verschiedener Kapitalmarktszenarien unter-
sucht. Die Gewichtung der Zusammensetzung der Szenarien orientierte sich an dem
unternehmensindividuellen Risikoprofil. Folgende Szenarien wurden bericksichtigt:

= Oberes Planszenario: steigende Zinsen und Aktienkurse, sinkende Spreads
= Unteres Planszenario: sinkende Zinsen und Aktienkurse, steigende Spreads

Wahrend das obere Planszenario die Solvabilititslage der Gesellschaft deutlich verbessert,
wirkt das untere Planszenario in die entgegengesetzte Richtung. In diesem Szenario sinken die
Eigenmittel bei gleichzeitig steigenden Kapitalanforderungen stark ab. Mit Anwendung der unter
Solvency Il bestehenden UbergangsmaRnahme® kann die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderung Uber den gesamten Projektionszeitraum sichergestellt werden und die SCR-
Bedeckungsquote sinkt nicht unter 100 %.

Die Risiken aus dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld kdnnen mittelfristig beherrscht werden,
eine langfristige  Belastung der Vermbdgens-, Finanz- und  Ertragslage der
Mecklenburgischen Lebensversicherung kann allerdings nicht ausgeschlossen werden. Insge-
samt zeigen die Ergebnisse, dass die eingegangenen Risiken im Einklang mit der
Geschéftsstrategie und dem Geschéaftsmodell stehen.

3 Ubergangsmafinahme zur Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen nach § 352 VAG
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C.2.5 Grundsatz unternehmerischer Vorsicht

Die Gesellschaft verfolgt eine differenzierte Anlagestrategie. Die Vorgaben der Kapitalanlage
sind darauf ausgerichtet, die Anspriche der Versicherungsnehmer jederzeit erfullen zu kdnnen
und die FortfUhrung eines ordnungsgemalen Geschaftsbetriebs zu gewahrleisten. Das ange-
strebte Kapitalanlageportfolio berticksichtigt dabei, neben der Struktur der passivseitigen Ver-
pflichtungen, auch die handels- und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Die Auswahl der Ver-
mdgenswerte erfolgt im besten Interesse von Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtig-
ten. So wird z. B. bei der Wiederanlage von Vermogenswerten die Laufzeit mit den
Verbindlichkeiten abgestimmt.

Zur Sicherstellung der Anlagegrundsatze Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat, Qualitat sowie
Verfugbarkeit der Anlagen bestehen interne Anlagerichtlinien, die durch den Anlagekatalog wei-
ter spezifiziert werden. Diese stellen sicher, dass Investitionen nur in Vermdgenswerte erfolgen,
deren Risiken angemessen identifiziert, bewertet, Gberwacht, gesteuert, kontrolliert und in die
Berichterstattung einbezogen werden kdnnen. Neuanlagen erfolgen Uberwiegend in verzinsliche
Titel. Um das Ausfallrisiko gering zu halten, werden bei der Auswahl der Emittenten strenge
Bonitatsmalistabe berticksichtigt.

Daruber hinaus stitzt sich die Mecklenburgische Lebensversicherung nicht ausschlieRlich auf
die von Dritten (insb. Ratingagenturen, Kreditinstitute und Vermdgensverwalter) bereitgestellten
Informationen sondern fiihrt eine eigene Kreditrisikobewertung der Emittenten durch. Neue und
nicht alltagliche Kapitalanlageprodukte unterliegen einem definierten Prifprozess, durch den
sichergestellt ist, dass geeignete Risikosteuerungs- und UberwachungsmaRnahmen bestehen.

Der Einsatz von Derivaten ist in den internen Vorgaben stark eingeschrankt. Derivative
Instrumente sind nur im Fondsbestand fur Absicherungszwecke zugelassen.

C.3 Kreditrisiko

C.3.1 Risikoexponierung

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Ausfalls oder einer Veranderung der Bonitat von
Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderer Schuldner, gegentber denen das Unter-
nehmen Forderungen hat.

Aus Ausfallen von Forderungen gegentber Versicherungsnehmern und Agenturen ist eine
Gefahrdung fur das Unternehmen nicht gegeben.

Kreditrisiken ergeben sich zudem aus Forderungen gegenuber Rickversicherern.

Die Mecklenburgische Lebensversicherung bewertet das eingegangene Kreditrisiko gemaf den
Vorgaben der Standardformel. Es stellt kein wesentliches Risiko fur die Gesellschaft dar.

C.3.2 Risikokonzentrationen

Dem Konzentrationsrisiko von Anlagen bei demselben Emittenten begegnet die
Mecklenburgische Lebensversicherung unter anderem mit Limiten, die das maximal erlaubte
Anlagevolumen pro Emittent vorgeben.

Im Berichtszeitraum bestanden keine Risikokonzentrationen.

C.3.3 Risikominderungstechniken

Die Ruckversicherer werden sorgfaltig ausgewahlt und fortlaufend bezuglich ihrer Bonitat
beobachtet. Entsprechend interner Vorgaben mussen die Rulckversicherer mindestens eine
Bonitatsstufe von 2 haben.

Durch die umfangreiche Mischung der Anlagearten unter Bericksichtigung der geltenden auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben und einer breiten Streuung und sorgfaltigen Auswahl der Emittenten
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werden die Ausfallrisiken der Kapitalanlagen begrenzt. Auch bei der Auswahl der Emittenten
werden strenge Bonitatsmalistabe berticksichtigt.

Die folgende Tabelle zeigt die Verteilung auf die entsprechenden Bonitatsstufen nach
Solvency Il. Hiernach werden Emittenten mit bester Qualitat und somit geringstem Ausfallrisiko
in die Bonitatsstufe 0 eingruppiert. Der Bereich der Stufen 0-3 entspricht dem sog. investment
grade, also dem nicht-spekulativen Anlagebereich. Auf diese Bonitat entfallen bei der
Mecklenburgischen Lebensversicherung Gber 84,5 % der Kapitalanlagen.

Anteile der Bonitatsstufen [in %]

Bonitats- Anleihen / Besicherte Staatsanlei-

stufe Darlehen Anlagen hen ST
(] 2,4 6,9 11,8 21,1

1 5,0 23 21,4 28,8

2 11,0 0,0 10,3 21,3

3 10,0 0,0 3,3 13,3

4 1,6 0,0 0,1 1,6

5 1,4 0,0 0,0 1,5

Non-rated 3,0 1,1 8,3 12,4

Um die dauerhafte Wirksamkeit der Risikominderungstechniken zu Uberprifen, werden ent-
prechende Kennzahlen laufend tberwacht.

C.3.4 Risikosensitivitaten

Bei der Analyse der Kapitalmarktszenarien (siehe Abschnitt C.2) werden Anderungen aufgrund
von veranderten Kreditrisikoaufschlagen mit beriicksichtigt. Steigen die Kreditrisikoaufschlage
/Spreads, wird von einem erhohten zukinftigen Kreditausfallrisiko der jeweiligen Emittenten
ausgegangen. Die im Geschéaftsjahr durchgeflhrten Szenarioanalysen zeigten, dass eine
Veranderung im Kreditspreadniveau aufgrund der hohen Qualitat der Rentendirektbestande der
Mecklenburgischen Lebensversicherung mit einem hohen Anteil zu nur voribergehenden
Marktwertschwankungen fuhrt. Da eine solche Steigerung jedoch typischerweise im wirtschaft-
lichen Umfeld einer Rezession erfolgt, sind auch steigende Kreditausfalle zu bertcksichtigen.
Die mit dieser Methode ermittelten Verluste konnten in jedem kalkulierten Szenario getragen
werden.

Die Ergebnisse zeigen, dass die eingegangenen Risiken im Einklang mit der Geschaftsstrategie
und dem Geschéaftsmodell stehen.
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C.4 Liquiditatsrisiko

C.4.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko einer unzureichenden Liquiditat zur rechtzeitigen Erfillung
der Verpflichtungen. Die Gesellschaft differenziert das Liquiditatsrisiko nach:

= Zahlungsunfahigkeitsrisiko: Risiko, dass die Mecklenburgische Lebensversicherung ge-
genwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht
fristgerecht nachkommen kann

= Refinanzierungsrisiko: Gefahr, dass zusatzliche Finanzmittel am Markt nur zu erhohten
Kosten aufgenommen werden kdnnen

= Marktpreisliquidationsrisiko: Risiko, dass vorhandene Vermégenswerte am Markt nur mit
Abschlagen liquidiert werden kdnnen

Regelmalige Liquiditatsstresstests (siehe Abschnitt C.4.4) zeigen, dass fur die Gesellschaft
kein Liquiditatsrisiko besteht. Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt daher lediglich qualita-
tiv, d. h. es wird nicht im Sinne einer Kapitalanforderung quantifiziert.

Nach §134c Abs. 1 AktG sind institutionelle  Anleger wie die Mecklenburgische
Lebensversicherung verpflichtet offenzulegen, inwieweit die Hauptelemente ihrer Anlage-
strategie dem Profil und der Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten entsprechen und wie diese zur
mittelfristigen Wertentwicklung ihrer Vermdgenswerte beitragen.

Die Kapitalanlagestrategie der Mecklenburgischen Lebensversicherung folgt dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht (siehe Abschnitt C.2.5). Das angestrebte Kapitalanlageportfolio
berticksichtigt dabei neben den handels- und aufsichtsrechtlichen Anforderungen auch die
Struktur und Laufzeit der eingegangenen Verpflichtungen gegeniber den Versicherungs-
nehmern. Ziel der Kapitalanlagestrategie ist die Bestimmung eines nachhaltig ertragsstarken
und robusten Anlageportfolios. Die hohen Anforderungen an die Ertragsstarke und Robustheit
kdnnen von keiner Anlage allein, sondern nur im Zusammenspiel verschiedener Anlagen erfullt
werden. Daher hat die Mecklenburgische Lebensversicherung ihr Gesamtportfolio in
verschiedene strategische Anlageklassen und Subgruppen unterteilt.

Aktienanlagen werden grundsatzlich im Fondsmandat getatigt. Im Geschaftsjahr 2021 verfolgt
die Mecklenburgische Lebensversicherung eine globale, passive indexnahe Strategie, welche
uber Indexfonds und Exchange-Traded-Funds (ETFs) abgebildet wird.

Die Mecklenburgische Lebensversicherung bietet ihren Kunden auch fondsgebundene
Versicherungen an. Da die Auswahl der Publikumsfonds dem Kunden obliegt, werden sie nicht
in der Kapitalanlagestrategie berucksichtigt. Im Kapitalanlagebestand wird lediglich eine
Reserve zu Dispositionszwecken gehalten. Aufgrund der geringen Beteiligungshdhe der
Mecklenburgischen Lebensversicherung an den Publikumsfonds besteht keine wesentliche
Einflussmoglichkeit auf etwaige Entscheidungen der Fondsgesellschaften.

Im Zusammenhang mit dem § 134c AktG wird ebenfalls auf die Internetseiten der
folgenden Kapitalverwaltungs- und Fondsgesellschaften, mit denen die Mecklenburgische
Lebensversicherung zusammenarbeitet, verwiesen:

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
BlackRock Inc.

DWS Group GmbH & Co. KGaA

Allianz Global Investors GmbH
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C.4.2 Risikokonzentrationen

Das Vermogen wird insgesamt so angelegt, dass eine moéglichst hohe Sicherheit und Rentabili-
tat bei ausreichender Liquiditat unter Wahrung einer angemessenen Mischung und Streuung
erreicht wird.

Im Berichtszeitraum lagen keine Risikokonzentrationen vor.

C.4.3 Risikominderungstechniken

Das Finanzmanagement der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist darauf ausgerichtet,
dass die Zahlungsverpflichtungen zu jeder Zeit erflllt werden kdénnen. Hierzu werden im
Liquiditatsmanagement die Zahlungsmittelzu- und -abflisse geplant und taglich kontrolliert. Fir
das Liquiditdtsmanagement sind die organisatorischen Zustandigkeiten und Schnittstellen, die
Prozesse sowie das Berichtswesen und die Dokumentationsanforderungen gruppenweit einheit-
lich in der Liquiditatsrichtlinie festgelegt. Durch ausreichend fungible Kapitalanlagen kénnen
auch unerwartete Liquiditatsanforderungen zeitnah erfiillt werden.

Die Liquiditatsplanung bertcksichtigt alle planbaren Zahlungsvorgange und zeigt friihzeitig
Handlungsbedarf fir das laufende Jahr auf. Durch die monatliche Adjustierung dieser Planung
werden zudem alle kurzfristigen Veranderungen einbezogen. Eine vergleichbare Mehrperioden-
planung macht bei Bedarf auch langfristige Liquiditatsentwicklungen transparent.

Bei unvorhersehbaren Auszahlungen bestehen folgende MaRnahmen:

= Kreditlinien bei Banken (nur kurzfristig)
= Liquidation von Kapitalanlagen
= Schadeneinschisse der Rickversicherer

Die Uberwachung der MalRnahmen erfolgt mittels einer laufenden Soll-Ist-Analyse.

C.4.4 Risikosensitivitaten
Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt in regelmaRigen Liquiditatsstresstests.

Hierbei werden die durch ein Stressszenario (z. B. erhéhte Stornierung der Vertrage) erhohten
Liquiditatsanforderungen der versicherungstechnischen Verpflichtungen den verfugbaren
liquiden Mitteln der Kapitalanlage gegenlbergestellt. Zur Beurteilung der Liquidierbarkeit der
Kapitalanlagen wurden Liquiditatsklassen definiert und je Liquiditatsklasse potenzielle Markt-
wertverluste in Stresssituationen berlcksichtigt.

In dem im Berichtszeitraum durchgefiihrten Liquiditatsstresstest Ubersteigen die liquidierbaren
Anlagen den gestressten Liquiditatsbedarf deutlich. Es besteht somit keine Risikoanfalligkeit.

Die Ergebnisse zeigen, dass die eingegangenen Risiken im Einklang mit der Geschaftsstrategie
und dem Geschaftsmodell stehen.

C.4.5 Bei kuinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn

Grundséatzlich werden Pramien so kalkuliert, dass die erwarteten Leistungen und Kosten damit
gedeckt werden kénnen. Zudem ist ein Ertrag fur das Unternehmen einkalkuliert. Fir Pramien,
die in der Zukunft zu einem bestimmten Versicherungsvertrag noch eingehen, ist dies der
sogenannte bei kunftigen Pramien erwartete Gewinn (Expected Profits Included in Future
Premiums — EPIFP). Wenn diese zukunftigen Pramien wegfallen, da der Vertrag aus gesetzli-
chen oder vertraglichen Grinden vorzeitig endet, entgeht der Mecklenburgischen
Lebensversicherung dieser Gewinn.

Fir den Gesamtbestand betragt der EPIFP insgesamt 12.373 Tsd. Euro.
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C.5 Operationelles Risiko

C.5.1 Risikoexponierung

Das operationelle Risiko ist das Risiko eines unerwarteten Verlustes, der durch menschliches
Verhalten, Prozess- oder Kontrollschwachen, technisches Versagen oder externe Faktoren her-
vorgerufen wird.

Die Bewertung der operationellen Risiken erfolgt gemall den Vorgaben der Standardformel
nach Solvency Il. Dariber hinaus fuhrt die Mecklenburgische Lebensversicherung im Rahmen
des ORSA-Prozesses mindestens jahrlich eine unternehmensindividuelle Beurteilung durch.

Ein Schwerpunkt der Risikoinventur der Mecklenburgischen Lebensversicherung liegt in der
Identifizierung operationeller Risiken. Folgende operationelle Risiken werden dabei bericksich-
tigt:

= Absichtliches Fehlverhalten (interner Fraud): jegliche Art von Diebstahl und/oder Betrug,
welche(r) absichtlich von einem/r internen Mitarbeiter/in oder unter dessen/ deren
Beteiligung zum Schaden des Unternehmens begangen wurde(n)

= Unzulassige Handlungen durch Externe (externer Fraud): jegliche Art von Diebstahl,
Schaden infolge von Hackerangriffen, und/oder Betrug, welche(r) absichtlich von einem
Dritten ohne Unterstlitzung interner Mitarbeiter/innen zum Schaden des Unternehmens
begangen wurde(n)

= Beschaftigungsverhaltnisse und Arbeitssicherheit: Risiken im Zusammenhang mit der
Kindigung von Beschaftigungsverhaltnissen, dem Personalmanagement sowie
Verstolien gegen das Arbeitsschutz- und Anti-Diskriminierungsgesetz

= Geschéaftspraktiken und Produkteigenschaften: Risiken im Zusammenhang mit den
allgemeinen Geschaftspraktiken und den Produkten Schaden an der Betriebs- und
Geschaftsausstattung: Risiken im Zusammenhang mit Schaden an der Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

= Geschéaftsprozessrisiken: Risiken im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von
Geschaftsprozessen

C.5.2 Risikokonzentrationen

Da die Mecklenburgische Lebensversicherung alle Funktionen an einem Standort geblndelt hat,
ergibt sich ein Konzentrationsrisiko in der IT. Entsprechende MalRnahmen wirken den Folgen
eines Ausfalls der IT Gber einen langeren Zeitraum entgegen.

Darlber hinaus besteht eine Risikokonzentration im Personalbereich. Eine Epidemie bzw.
Pandemie kénnte zu kurzfristigen Einschrankungen im Geschéftsbetrieb fuhren.

Die Ausbreitung der COVID-19-Pandemie zu Beginn des Jahres 2020 stellte auch die
Mecklenburgische Versicherungsgruppe vor neue Herausforderungen. Im Mittelpunkt ihrer
Handlungen stand dabei stets die Fursorgepflicht gegenlber ihren Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter des Innen- und Aulendienstes. Dabei hatte die Aufrechterhaltung der Betreuung ihrer
Vermittlerinnen und Vermittler sowie der Servicequalitat fiir ihre Kundinnen und Kunden eben-
falls oberste Prioritat. Mit dem Ziel, die Kontakte auf ein Minimum zu reduzieren, wurde eine
Reihe von organisatorischen MalRnahmen zur Sicherstellung des Infektionsschutzes ergriffen.
Mit Wirkung vom 17. Méarz 2020 bis zum 15. Juli 2020 wurde der Direktionsbetrieb auf einen
Zweischichtbetrieb umgestellt und die Anzahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im freiwilligen
Arbeiten von zu Hause aus ausgeweitet. Ein Hygiene- sowie ein Kantinenkonzept mit erweiter-
ten Offnungszeiten wurden erarbeitet und fortlaufend aktualisiert. Unter modifizierten Rahmen-
bedingungen mit Berlcksichtigung der Mindestabstdande und einem rollierenden Arbeits-
platzsystem konnte ab dem 16. Juli 2020 eine Ruckkehr zum regularen Direktionsbetrieb erfol-
gen. Hierfur wurden nicht nur zuséatzliche Blrokapazitaten geschaffen, sondern auch virtuelle
Arbeitsrdume zur Verfigung gestellt. Solange eine epidemische Lage von nationaler Tragweite
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im Sinne des Infektionsschutzgesetzes in Deutschland besteht, sollen die erarbeiteten Konzepte
zum Schutz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fortgeflihrt werden.

Die Betriebsablaufe und die Erbringung der Serviceleistung sind insgesamt nicht beeintrachtigt
gewesen.

C.5.3 Risikominderungstechniken

Zur Risikominderung der operationellen Risiken existieren verschiedene Notfallplane, die in
einem unternehmensinternen Notfallhandbuch festgelegt sind. Notfallibungen sollen die
Funktionalitdt der im Notfallhandbuch beschriebenen Regelprozesse festigen bzw. deren
Wirksamkeit Uberprifen.

Im Rahmen der operationellen Risiken messen wir insbesondere der IT-Sicherheit eine hohe
Bedeutung zu und verwenden Schutzmallnahmen, die auf den neuesten Standards beruhen.
Alle fir das Unternehmen wesentlichen Systeme sind redundant ausgelegt und somit gegen
den Ausfall aufgrund lokaler Stérungen abgesichert. Um einen Ausfall auch tber einen langeren
Zeitraum zu beherrschen, steht in standiger Bereitschaft ein entferntes Notfallrechenzentrum zur
Verfligung.

Operationelle Risiken und interne KontrollmaRnahmen sind eng miteinander verbunden. Zur
Steuerung von Prozessrisiken erfassen die Direktionsabteilungen alle mit wesentlichen Risiken
behafteten Geschéaftsablaufe inklusive der Steuerungsmafnahmen. Die Wirksamkeit der
einzelnen Kontrollen wird durch das IKS sichergestellt.

C.5.4 Risikosensitivitaten

Das operationelle Risiko ist nicht wesentlich. Aus diesem Grund wurden im Berichtszeitraum
keine Stresstests oder Szenarioanalysen flir operationelle Risiken durchgefihrt.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Unter den sonstigen Risiken werden das strategische Risiko, das Reputationsrisiko sowie das
Nachhaltigkeitsrisiko erfasst. Im Berichtszeitraum wurden keine sonstigen wesentlichen Risiken
identifiziert, die quantifizier- und steuerbar sind.

C.7 Sonstige Angaben

Risiken aus der COVID-19-Pandemie

Die Ausbreitung der Corona-Pandemie hat zu Beginn des Jahres 2020 zu einem Einbruch der
globalen Wirtschaftstatigkeit und zu Korrekturen an den internationalen Kapitalmarkten gefuhrt.
Die Gesellschaft hat fortlaufend die Entwicklung beobachtet und gegebenenfalls MalRnahmen
ergriffen.

Insgesamt sind bisher keine signifikanten Auswirkungen der Pandemie auf das Risikoprofil der
Mecklenburgischen Lebensversicherung erkennbar gewesen.

Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften

Da eine Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften nicht stattfindet, entsteht hieraus auch
keine Risikoexponierung.

Risiken aus auBerbilanziellen Positionen

Eine Risikoexponierung aufgrund aul3erbilanzieller Positionen ist nicht vorhanden.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Bilanzierung und die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Mecklenburgischen in der Solvabilitdtsibersicht erfolgt unter der Annahme der FortfGhrung der
Unternehmenstétigkeit und nach dem Grundsatz der Einzelbewertung. Bei der Bewertung
finden Wesentlichkeitskriterien Berlicksichtigung.

Mit Ausnahme der versicherungstechnischen Riickstellungen (Abschnitt D.2) erfolgt die Bewer-
tung der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten nach den durch die Europaische Kommis-
sion Ubernommenen International Financial Reporting Standards (IFRS), sofern die Solvency II-
Vorschriften keine abweichenden Ansatz- und Bewertungsgrundsatze vorsehen.

Nach den Rechtsgrundlagen von Solvency Il wird grundsatzlich eine marktkonsistente Bewer-
tung aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten vorgenommen. Dabei sind alle Vermdgens-
werte mit dem Betrag zu bewerten, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
voneinander unabhangigen Geschéftspartnern getauscht werden kénnten. Verbindlichkeiten
werden mit dem Betrag bewertet, zu dem die Verbindlichkeiten zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern Ubertragen oder beglichen
werden koénnten. Eine Berichtigung der Bewertung, um die Bonitat des Versicherungsunter-
nehmens zu berlcksichtigen, findet nicht statt.

Zur Ermittlung der Marktpreise wird folgende dreistufige Bewertungshierarchie angewendet, wie
sie nach den Vorschriften von Solvency Il (in den folgenden Tabellen kurz: S Il) vorgesehen ist:

Stufe 1: Notierte Marktpreise an aktiven Markten

Prinzipiell sind Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, flr welche eine Preisnotierung in einem
aktiven Markt zum Bewertungsstichtag vorhanden ist, mit dem unveranderten Borsen- bzw.
Marktpreis zu bewerten (mark-to-market Ansatz).

Ein Markt gilt dabei als aktiv, sofern Transaktionen mit dem Vermdgenswert oder der Verbind-
lichkeit mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem Umfang stattfinden und somit der
Offentlichkeit laufend Preisinformationen zur Verfigung stehen.

Stufe 2: Notierte Marktpreise fiir ahnliche Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Ist eine Bewertung nach Stufe 1 nicht moglich, werden die Vermdgenswerte oder Verbind-
lichkeiten anhand der Marktpreise bewertet, die an aktiven Markten fir vergleichbare Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten notiert sind. Preisrelevante Unterschiede zwischen dem
Bewertungs- und Vergleichsobjekt sind dabei in Form von Korrekturen zu berlcksichtigen
(marking-to-market Ansatz).

Stufe 3: Alternative Bewertungsmethoden

Ist eine Bewertung nach Stufe 2 nicht mdglich, werden alternative Bewertungsmethoden
verwendet, die so wenig wie mdglich auf unternehmensspezifischen, nicht beobachtbaren
Parametern und soweit wie moglich auf an Markten beobachtbaren, relevanten Parametern
basieren (mark-to-model Ansatz).
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Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden verwendet die Mecklenburgische
Lebensversicherung Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren der folgenden Ansatze
in Einklang stehen:

= marktbasierter Ansatz, bei dem Preise und andere maf3gebliche Informationen genutzt
werden, die durch Markttransaktionen identischer oder ahnliche Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten entstehen

= einkommensbasierter Ansatz, bei dem kinftige Zahlungsstréme oder Aufwendungen
und Ertrage in einen einzigen aktuellen Betrag - den beizulegenden Zeitwert - umge-
wandelt werden (z. B. Barwerttechniken, Optionspreismodelle, Residualwertmethode)

= kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierender Ansatz

Unter bestimmten Voraussetzungen (Art. 11-15i. V. m. Art. 9 Abs. 4 DVO) und unter Beruck-
sichtigung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit kénnen Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten vereinfacht nach den handelsrechtlichen Vorschriften bewertet werden. Besondere Vor-
schriften bei der Bewertung fur Solvabilitdtszwecke bestehen fur folgende relevante Posten:

= immaterielle Vermodgenswerte gemaf Art. 12 DVO

= Anteile an verbundenen Unternehmen gemaf Art. 13 DVO

= versicherungstechnische Ruickstellungen einschlie3lich der einforderbaren Betrage
aus Ruckversicherungsvertragen gemaf Kapitel 11l DVO

= Eventualverbindlichkeiten gemaf Art. 11 DVO

= Jatente Steuern gemaf Art. 15 DVO

Die Rechnungslegung der Mecklenburgischen Versicherungsgruppe und ihrer Einzelgesell-
schaften erfolgt nach den MalRRgaben des HGB und der Verordnung Uber die Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen (RechVersV). Aufgrund der Unterschiede zwischen den
handelsrechtlichen Ansatz- und Bewertungsvorschriften und denen nach Solvency Il ergeben
sich zwangslaufig Differenzen, die in den folgenden Abschnitten erlautert werden.

Einzelne Posten werden in der Solvabilitatstibersicht an anderer Stelle ausgewiesen als in der
Bilanz nach HGB. Sofern eine Umgliederung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf die
in der Solvabilitatslbersicht vorgegebene Struktur mdglich war, wird dies bei der Gegenuber-
stellung der Solvency II-Werte und der HGB-Werte fir Vergleichszwecke berucksichtigt.
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D.1 Vermoégenswerte

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Vermogenswerte flr Solvabilitatszwecke zum 31.12.2020
und stellt die entsprechend umgegliederten Werte der handelsrechtlichen Bewertung gegen-
uber.

Vermogenswerte [in Tsd. Euro]
S HGB Differenz

Latente Steueranspriiche 0 0 0

Anlagen (auBer Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage) 1.809.549 1.489.304 320.245

Aktien 1.850 1.824 26
Aktien — nicht notiert 1.850 1.824 26

Anleihen 1.410.527 1.113.001 297.526
Staatsanleihen 972.595 725.769 246.826
Unternehmensanleihen 437.932 387.232 50.700
Organismen fir gemeinsame Anlagen 397.172 374.479 22.693
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 13.886 13.866 0
Darlehen und Hypotheken 32.222 30.709 1.513
Policendarlehen 5.330 5.330 0
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 9.367 8.482 885
Sonstige Darlehen und Hypotheken 17.525 16.897 628
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen von: 30.877 40.878 -10.001
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene 30.877 40.878 -10.001

Krankenversicherungen auRer Krankenversicherungen und index- und
fondsgebundene Lebensversicherungen

Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 585 5.765 -5.180

Lebensversicherungen aufRer Krankenversicherungen und fonds- und 30.292 35.113 -4.821

indexgebundene Versicherungen
Forderungen ggii. Versicherungen und Vermittlern 890 890 0
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 0 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 790 790 0
Zahlungsmittel u. Zahlungsmittelaquivalente 22.320 22.320 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 2 2 0
Vermogenswerte insgesamt 1.910.536 1.598.779 311.757

Im Folgenden werden die Vermégenswerte der Mecklenburgischen Lebensversicherung darge-
stellt und die Grundlagen, Methoden und wesentlichen Annahmen hinsichtlich Ansatz und
Bewertung in der Solvabilitatsubersicht und in der Berichterstattung nach HGB erlautert. Die
Gesellschaft besitzt im Direktbestand keine Anlagen in

= |mmobilien,

= notierte Aktien,

= Einlagen auer Zahlungsmittelaquivalente,
= strukturierte Schuldtitel,

= besicherte Wertpapiere,

= Derivate sowie

= sonstige Anlagen.

Zum Bilanzstichtag bestanden zudem keine Depotforderungen sowie Forderungen gegeniber
Ruckversicherern aus dem Abrechnungsverkehr. Direkt gehaltene eigene Anteile oder in Bezug
auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspringlich eingeforderte, aber noch nicht ein-
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gezahlte Mittel sind zum Bilanzstichtag nicht zu bilanzieren. Die genannten Posten werden
daher in den folgenden Abschnitten nicht kommentiert.

Latente Steueranspriiche

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Latente Steueranspriiche 0 0 0
Solvency II:

Die latenten Steuern werden in der Solvabilitatsubersicht nach Art. 15 DVO unter Anwendung
des IAS 12 bewertet. Weiterhin werden die einschlagigen Auslegungsentscheidungen der BaFin
bertcksichtigt.

Zum 31.12.2020 wurden latente Steueranspriche in Héhe von 75.575 Tsd. Euro ermittelt. Die
latenten Steuerschulden betragen 103.904 Tsd. Euro. Aus der Verrechnung verbleibt ein Uber-
schuss der latenten Steuerschulden in Héhe von 28.329 Tsd. Euro, die zum Bewertungsstichtag
saldiert als Verbindlichkeiten gezeigt werden. Nahere Informationen zu den Grundlagen,
Methoden und Annahmen flr die Ermittlung der latenten Steuern sind im Unterabschnitt Latente
Steuerschulden unter Abschnitt D.3 Sonstige Verbindlichkeiten aufgefuhrt.

Aktien — nicht notiert

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Anteile an Kapitalgesellschaften 1.850 1.824 26
Solvency II:

Bei den nicht notierten Aktien handelt es sich um die Anteile an der Protektor Lebensver-
sicherungs-AG, Berlin, sowie um die Anteile an dem Sicherungsfonds der Lebensversicherer,
Berlin. Diese Unternehmen sind nicht an einer offentlichen Borse notiert. Die in Abschnitt D
beschriebenen Kriterien fiir einen aktiven Markt sind nicht erfillt.

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an der Protektor Lebensversicherungs-AG (11 Tsd. Euro)
wird mit dem in Abschnitt D.4 beschriebenen alternativen Verfahren ermittelt. Flr die Bewertung
der Anteile am Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer wird auf den von der Beteiligungsge-
sellschaft zum Bewertungsstichtag festgestellten Zeitwert zurtickgegriffen.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Anteile an den Gesellschaften nach § 341b Abs. 1 i.V. m.
§ 253 Abs. 3HGB zu ihren fortgefuhrten Anschaffungskosten bzw. nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip gemal® den Vorschriften fir das Anlagevermdgen bewertet; das Wert-
aufholungsgebot nach § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet.

Der Wertunterschied resultiert aus der Bewertung der Anteile an dem Sicherungsfonds flr die
Lebensversicherer zum beizulegenden Zeitwert.

Anleihen
Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Staatsanleihen 972.595 725.769 246.826
Unternehmensanleihen 437.932 387.232 50.700
Gesamt 1.410.527 1.113.001 297.526
Solvency II:

In diesem Posten sind von 6ffentlichen Stellen sowie von Unternehmen ausgegebene Anleihen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen, Namensschuldverschreibungen sowie Ubrige
Ausleihungen enthalten.
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Staats- und Unternehmensanleihen werden grundsatzlich mit dem an einem aktiven Markt fest-
gestellten Marktpreis (Bérsenkurs) bewertet. Die Marktnotierungen stammen von ausgewahlten
Preisserviceagenturen (z. B. Bloomberg), Handelsinformationssystemen oder von als
zuverlassig betrachteten Intermediaren (Brokern). Dabei haben die Notierungen der
Preisserviceagenturen die hdchste Prioritat, die der Intermediare die niedrigste. Bei der Bewer-
tung der bdrsennotierten Anleihen werden die Boérsenkurse des letzten Handelstages im
Dezember zugrunde gelegt.

Sind die Kriterien fir einen aktiven Markt (siehe Abschnitt D) nicht erfullt, werden die Anleihen
mit den in Abschnitt D.4 beschriebenen alternativen Verfahren bewertet.

HGB:

Zur Bewertung nach HGB werden folgende Bewertungsverfahren angewandt:

Vermogenswerte Bewertungsverfahren HGB

Inhaberschuldverschreibungen und andere  Anlagevermdgen:

festverzinsliche Wertpapiere Anschaffungskosten bzw. bei dauerhafter Wertminderung mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert (gemildertes Niederstwertprinzip:
§ 341b Abs. 2 HGB i.V.m. §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 3 HGB);
Wertaufholung bei vorangegangenen Abschreibungen
(§ 253 Abs. 5 HGB)

Umlaufvermogen:

Anschaffungskosten oder niedrigerer beizulegender Wert (strenges
Niederstwertprinzip: § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. §§ 255 Abs. 1 und
253 Abs. 4 HGB); Wertaufholung bei vorangegangenen Abschrei-
bungen (§ 253 Abs. 5 HGB)

Sonstige Ausleihungen

Namensschuldverschreibungen Nennwert (§ 341b Abs. 1 HGB i.V.m § 341c Abs. 1 HGB); Abgren-
zung von Agien, Disagien und lineare Auflésung uber die Laufzeit
(§ 341c Abs. 2 HGB); Abschreibungen gem. § 253 Abs. 3 HGB;
Wertaufholung bei vorangegangen Abschreibungen
(§ 253 Abs. 5 HGB)

Zero-Namensschuldverschreibungen Anschaffungskosten zuzliglich am Bilanzstichtag bestehender
Zinsforderungen; Bewertung gem. § 341b Abs.1i.V.m. §§ 255 Abs.1
und 253 Abs. 3 HGB; Wertaufholung bei vorangegangen Abschrei-
bungen (§ 253 Abs. 5 HGB)

Schuldscheinforderungen und Darlehen Fortgefiihrte Anschaffungskosten gem. §341b Abs. 1i.V.m.
§ 341c Abs. 3 HGB; lineare Auflosung der Differenzbetrage
zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetragen tber die
Laufzeit; Abschreibungen gem.§ 253 Abs. 3 HGB; Wertaufholung
bei vorangegangen Abschreibungen (§ 253 Abs. 5 HGB)

Die 6konomischen Werte in der Solvabilitatsibersicht umfassen die abgegrenzten Zinsen sowie
die Agien und Disagien am Bewertungsstichtag. Daher werden die in der Handelsbilanz unter
dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen abgegrenzten Zinsen und Agien
und die unter dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen Disagien fur die
Gegenuberstellung umgegliedert.

Die Differenz zwischen Solvency Il und HGB spiegelt die Unterschiede zwischen der
O6konomischen Bewertung und der Bewertung mit den fortgefuhrten Anschaffungskosten bzw.
Nennwerten wider. Das aktuell niedrige Zinsniveau fuhrt zu einer entsprechend hohen Bewer-
tung der Anleihen.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz

Organismen fir gemeinsame Anlagen 397.172 374.479 22.693

Solvency II:

Der Posten beinhaltet Investmentanteile an Sondervermdogen in Aktien- und Renten- bzw. ge-
mischten Fonds (Spezialfonds), Immobilienfonds (Publikumsinvestmentfonds), Fonds fir Private
Equity sowie Fonds fir infrastrukturelle Investitionen.

Die Bewertungsansatze konnen der nachfolgenden Tabelle enthommen werden:

Vermogenswerte Bewertungsverfahren Sli

Spezialfonds KVG Riicknahmepreis der Anteile an den

Investmentfonds
Immobilienfonds Rucknahmepreise gemaf § 169 KAGB

Private Equity/ infrastrukturelle
Investitionen

von der Dachfondsgesellschaft veréffentlich-
ter Net Asset Value (Nettoinventarwert iber
ein Discounted-Cashflow-Verfahren unter
Beriicksichtigung der Kapitalzufiihrungen
oder -riickflihrungen)

Die Bewertung der Investmentvermoégen erfolgt mittels Durchschau, gemafy den Vorgaben des
Investmentrechtes (KAGB). Aufgrund der Anforderungen der investmentrechtlichen Vorgaben
an die Ermittlung des Zeitwertes ist sichergestellt, dass in erster Linie marktbezogene Preise
(mark-to-market) fur die Bestimmung der Fondswerte und erst in zweiter Linie alternative
Bewertungsverfahren (Mark-to-model) verwendet werden.

HGB:

Handelsrechtlich werden Anteile an Investmentvermégen wie folgt bewertet:

Vermogenswerte

Anteile an Investmentvermdgen
(Spezialfonds, Immobilienfonds)

Bewertungsverfahren HGB

Anlagevermégen:
Anschaffungskosten bzw. bei dauerhafter

Wertminderung mit dem niedrigeren beizule-
genden Wert (gemildertes Niederstwertprin-

zip: § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. §§ 255 Abs. 1
und 253 Abs. 3 HGB);

Wertaufholung bei vorangegangen Abschrei-
bungen (§ 253 Abs. 5 HGB)

Umlaufvermdégen:

Anschaffungskosten oder niedrigerer beizule-
gender Wert (strenges Niederstwertprinzip:

§ 341b Abs. 2 HGB i.V.m. §§ 255 Abs. 1 und
253 Abs. 4 HGB);

Wertaufholung bei vorangegangen Abschrei-
bungen (§ 253 Abs. 5 HGB)

Andere Kapitalanlagen
(Private Equity/ infrastrukturelle
Investitionen)

Anschaffungskosten bzw. bei dauerhafter
Wertminderung mit dem beizulegenden Wert
(§ 341b Abs. 1 HGB i.V.m.§§ 255 Abs. 1 und
253 Abs. 3 HGB); Wertaufholung bei voran-
gegangen Abschreibungen

(§ 253 Abs. 5 HGB)

Die Differenz zwischen Solvency Il und HGB spiegelt die Unterschiede zwischen der Bewertung
zum o6konomischen Wert und den fortgefuhrten Anschaffungskosten wider. Der quantitative
Unterschied stellt die Bewertungsreserven des handelsrechtlichen Jahresabschlusses dar. Die
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Differenz resultiert insbesondere aus dem niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend
héheren Bewertung der Uber Sondervermdgen gehaltenen Rentenbestande flihrt.

Fur die Uber Sondervermdgen gehaltenen Aktien- und Rentenbestande ist die Unsicherheit in
der Bewertung gering, da es sich um notierte Marktpreise handelt. Unsicherheiten in der Bewer-
tung der Immobilienpublikumsfonds resultieren insbesondere aus den Marktschwankungen auf
den Immobilienmarkten, welche sich in den Anteilspreisen widerspiegeln. Aufgrund des
Investitionsvolumens der Mecklenburgischen Lebensversicherung in Immobilienpublikumsfonds
(758 Tsd. Euro) sind diese Unsicherheiten von untergeordneter Bedeutung. Die Unsicherheit bei
der Bewertung der Fonds fiir Private Equity und der Fonds flr infrastrukturelle Investitionen liegt
innerhalb der durch die Anwendung des Discounted-Cash-Flow-Verfahrens verursachten Band-
breiten und ist damit durch die Anwendung dieser Methode zu erwarten.

Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Vermogenswerte flr index- u. fondsgebundene Vertrage 13.886 13.886 0
Solvency II:

Ausgewiesen werden ausschliellich Vermdgenswerte fur fondsgebundene Versicherungen. Die
beizulegenden Zeitwerte der Vermégenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage
entsprechen den offiziellen Ricknahmepreisen der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft.

HGB:

Handelsrechtlich erfolgt die Bewertung der Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen, bei denen das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer
getragen wird, gem. § 341d HGB i.V.m. §§ 54 Nr. 2 und 56 RechVersV ebenfalls zu Zeitwerten.
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Policendarlehen

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Policendarlehen 5.330 5.330 0
Solvency II:

Bei Policendarlehen handelt es sich um Ausleihungen an Versicherungsnehmer, bei denen
Versicherungspolicen als Sicherheit dienen.

Als Zeitwert wird gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO unter Anwendung des Grundsatzes der Verhaltnis-
maRigkeit der ausgewiesene handelsrechtliche Buchwert Ubernommen. Dieser Wertansatz ist
angemessen, da nahezu der gesamte Bestand an Policendarlehen im Zinsbindungszeitraum
ausgelaufen oder aufgrund anderer vertraglicher oder gesetzlicher Rechte kurzfristig zum
nachsten Stichtag kundbar ist. Der Bestand an Policendarlehen ist in Summe sehr niedrig.
Bewertungsunterschiede zu einer vollstdndigen mark-to-model-Bewertung werden deshalb
insgesamt fur die Gesellschaft als nicht wesentlich eingestuft.

HGB:

Handelsrechtlich werden Policendarlehen gem. § 341b Abs. 1 HGB i.V.m §§ 255 Abs. 1 und
253 Abs. 3 HGB mit Anschaffungskosten bewertet.
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Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 9.367 8.482 885
Solvency II:

Die Grundschuldforderungen werden nicht auf einem aktiven Markt gehandelt. Der beizulegen-
de Zeitwert wird daher mit einer einkommensbasierten Bewertung (Barwertmethode), die in
Abschnitt D.4 erlautert wird, auf Basis von am Markt beobachtbaren Parametern ermittelt.

Zur Berucksichtigung des Ausfallrisikos werden ggf. Wertberichtigungen vorgenommen. Zur
Feststellung der Wertberichtigungen werden die Grundschulden auf ihre Bonitat hin Gberprift.
Im Rahmen der Bonitatspruafung werden neben der Kreditwirdigkeit die bestehenden Sicherhei-
ten und zum Stichtag eingetretene oder erwartete Zinsausfalle bertcksichtigt.

HGB:

Grundschuldforderungen werden nach §341b Abs.1 HGB i.V.m. §§255Abs.1 und
253 Abs. 3 HGB mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Differenz zwischen Solvency Il und HGB spiegelt die Unterschiede zwischen der Bewertung
zum O6konomischen Wert und den fortgeflihrten Anschaffungskosten wider. Die Marktwerte
liegen im Wesentlichen aufgrund des zum Bewertungsstichtag niedrigen Zinsniveaus deutlich
Uber den Buchwerten.

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Sonstige Darlehen und Hypotheken 17.525 16.897 628
Solvency II:

Ausgewiesen werden zwei Darlehen der Mecklenburgischen Lebensversicherung an die
Mecklenburgische Liegenschafts-GmbH. Die Darlehen werden nicht auf einem aktiven Markt
gehandelt. Sie werden daher mit den in Abschnitt D.4 beschriebenen alternativen Verfahren
bewertet.

HGB:

Die Bewertung der Ausleihungen an verbundene Unternehmen erfolgt nach § 341b Abs. 1 HGB
i.V.m. §§ 255 Abs. 1 und 253 Abs. 3 HGB zu Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizule-
genden Werten. Das Wertaufholungsgebot gemaf § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet.

Die Differenz zwischen Solvency Il und HGB spiegelt die Unterschiede zwischen der Bewertung
zum dkonomischen Wert und den fortgefiihrten Anschaffungskosten wider.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen 30.877 40.878 -10.001

Ausgewiesen wird der Anteil der Rlckversicherer an den versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen. Die Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Geschéaft werden anhand der Ruckversi-
cherungsvertrage ermittelt. Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Ruickversicherungs-
vertragen erfolgt flr Solvency II-Zwecke nach denselben Anforderungen und Grundséatzen wie
fur die versicherungstechnischen Ruckstellungen jedoch unter Abzug des Barwertes der kinfti-
gen Zahlungen (Ruckversicherungssalden). Die Differenz von -10.001 Tsd. Euro entspricht so-
mit dem Barwert der erwarteten Rlckversicherungssalden bis zum natirlichen Auslauf des
ruckversicherten Bestandes.
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Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 890 890 0
Solvency II:

Der Posten umfasst fallige Forderungen gegentber Versicherungsnehmern, die aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft der Mecklenburgischen Lebensversicherung resultie-
ren.

Fir diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor. Daher erfolgt die Ermittlung der beizulegen-
den Zeitwerte mithilfe einer einkommensbasierten Bewertungsmethode (siehe Abschnitt D.4).
Da in diesem Posten nur kurzfristige Forderungen ohne Zinsanteil enthalten sind, erfolgt aus
Wesentlichkeitsgrinden keine Diskontierung und somit entsprechen die anzusetzenden
Solvency II-Werte den handelsrechtlichen Werten. Hierbei werden die handelsrechtlichen Wert-
berichtigungen der falligen Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern als ékonomische
Berucksichtigung des Ausfallrisikos angesehen.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Forderungen nach § 253 Abs. 1 HGB zu Nennwerten bilanziert.
Aufgrund der Erfahrungen mit dem Zahlungsverhalten der Schuldner in der Vergangenheit
werden pauschalierte Wertberichtigungen angesetzt. Gegebenenfalls werden Einzelwertberich-
tigungen vorgenommen. Die Wertberichtigungen werden jahrlich Gberprift.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede. Bewertungsunsicherheit besteht jedoch bezlg-
lich der Ausfallwahrscheinlichkeiten der Gegenparteien.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 790 790 0
Solvency II:

Hierbei handelt es sich um Steuerforderungen, Forderungen gegeniber verbundenen
Unternehmen sowie sonstige Forderungen. Fur diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor,
daher erfolgt die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte mithilfe des einkommensbasierten
Ansatzes (siehe Abschnitt D.4). Da in diesem Posten nur kurzfristige Forderungen ohne Zinsan-
teil enthalten sind, erfolgt aus Wesentlichkeitsgrinden keine Diskontierung und somit
entsprechen die anzusetzenden Werte den handelsrechtlichen Werten. Zur Berlcksichtigung
eines Ausfallrisikos werden die handelsrechtlich vorgenommenen Wertberichtigungen Uber-
nommen.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Forderungen nach § 253 Abs. 1 HGB zu Nennwerten ggf. abzug-
lich Einzelwertberichtigungen bilanziert. Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 22.320 22.320 0
Solvency II:

Der Posten umfasst taglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten. Es handelt sich um kurzfristige
hochliquide Finanzmittel, die jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden
kdénnen.

Die Solvency IlI-Werte entsprechen aufgrund der taglichen Falligkeit der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente den handelsrechtlichen Werten. Aufgrund der guten Bonitat der
Kreditinstitute wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit nicht bertcksichtigt.

HGB:
Handelsrechtlich werden die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten nach § 253 Abs. 1 HGB zu
Nennwerten bilanziert. Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Vermogenswerte [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
. 2 2 0
Vermodgenswerte
Solvency II:

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Beitragsdepotzinsen. Sie werden mit ihren handelsrecht-
lichen Werten bilanziert.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Beitragsdepotzinsen nach § 253 Abs. 1 HGB zu Nennwerten bilan-
zZiert. Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

D.2.1 Grundlagen, Methoden, Hauptannahmen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen, fur die kein Marktwert zur Verfigung steht,
bilden einen wesentlichen Teil der Verbindlichkeiten in der Solvabilitatsibersicht der
Mecklenburgischen Lebensversicherung. Unter Solvency Il sind die versicherungstechnischen
Ruckstellungen der Lebensversicherung definiert als die Summe eines Besten Schatzwertes
und einer Risikomarge. Der Beste Schatzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten
Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome (,,Cashflows®) unter Berlcksichtigung des Zeitwertes des
Geldes (erwarteter Barwert kunftiger Zahlungsstrome). Das bedeutet, dass bei der Bewertung
des Besten Schatzwertes auf Basis von Zahlungsstromen alle (zukunftigen) Mittelzu- und
Mittelabflisse aus bestehenden Versicherungsvertragen bzw. Verpflichtungen zu bericksichti-
gen sind.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen beliefen sich zum 31.12.2020 auf
1.621.351 Tsd. Euro und setzen sich wie folgt zusammen:
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Zusammensetzung der versicherungstechnischen Riickstellungen [in Tsd. Euro]

e . Bester Risiko- Riickstel-
Geschaftsbereich - abzgl. RT Gesamt
Schatzwert marge lung S I
Versicherungen it 2020 1.776.984 44.965 1.821.949 114.501 1.707.448
Uberschussbeteiligung 2019 1.638.540 40.336 1.678.875 124.042 1.554.833
2020 -109.814 9.831 -99.983 0 -99.983
Krankenversicherung
2019 -98.952 9.886 -89.066 0 -89.066
Fondsgebundene 2020 13.886 0 13.886 0 13.886
Versicherungen 2019 9.345 0 9.345 0 9.345
2020 1.681.056 54.796 1.735.852 114.501 1.621.351
Gesamt
2019 1.548.933 50.222 1.599.155 124.042 1.475.112

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rulckstellungen zum 31.12.2020 hat die
Mecklenburgische Lebensversicherung sowohl die Volatilitdtsanpassung (Volatility Adjustment)
nach § 82 VAG als auch die UbergangsmaRnahme zu den versicherungstechnischen Rickstel-
lungen nach § 352 VAG (Ruckstellungstransitional) angewendet.

Zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen fir Solvabilitatszwecke wurden
folgende Annahmen getroffen:

Risikofreier Zins und Inflation

Zur Abzinsung der berechneten kinftigen Zahlungsstrome verwendete die Mecklenburgische
Lebensversicherung die von der EIOPA veréffentlichte Euro-Zinskurve zum 31.12.2020.

Kosten

Die Annahmen zu den kiinftigen Kosten fir die Verwaltung des Bestandes leiten sich aus der
tatsachlich beobachteten Kostensituation der Gesellschaft ab. Jedem Vertrag werden im
Kostenmodell allgemeine Verwaltungskosten zugeordnet, welche je nach Tarif noch um indivi-
duelle Kosten erganzt werden kénnen. Die Kostenannahmen werden jahrlich Gberpruft und ggf.
angepasst.

Stornoannahmen

Die Annahmen zum Stornoverhalten wurden aus den Uber die letzten Jahre tatsachlich
beobachteten Stornoraten pro Tarifart, gewahlter Versicherungsdauer sowie bereits abge-
laufener Versicherungsdauer abgeleitet. Hierzu wurde auch auf Poolauswertungen der Ruck-
versicherer zurtickgegriffen.

Annahmen zu Sterblichkeit und Invalidisierung

Die zur Projektion des Bestandes verwendeten Annahmen zur Sterblichkeit und zur Invalidisie-
rung leiten sich aus den fir die Pramienkalkulation verwendeten Rechnungsgrundlagen ab.

Berechnungsmodelle

Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten der Bereitstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der der Solvenzkapitalanforderung zu entsprechen
hat, die fUr die Bedeckung der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen wahrend
ihrer Laufzeit erforderlich ist.

Die vertraglich festgelegten Garantien und Optionen wurden bei der Ermittlung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen ausreichend berucksichtigt. Zur Ermittlung der versicherungs-
technischen Rickstellungen wurde der Bestand in homogene Risikogruppen unterteilt.
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Angewendete Vereinfachungen

Die Mecklenburgische Lebensversicherung benutzt zur Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen das Branchensimulationsmodell (BSM) in der Version 3.4.

Die Berechnung der Risikomarge erfolgt ebenso nach einem vereinfachten Ansatz (Verein-
fachungsmethode 1 nach Leitlinie 62 TP).

Fondsgebundene Versicherungen werden nicht explizit modelliert und deshalb mit dem
HGB-Bilanzwert der Deckungsruckstellung berlcksichtigt. Ebenso wird die Ruckversicherung
vereinfacht Uber kinftige Rickversicherungssalden dargestellt.

D.2.2 Grad der Unsicherheit

Die Unsicherheit bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruickstellungen Iasst sich auf
drei wesentliche Einflussfaktoren zurickfiihren. Dies sind die Unsicherheiten in den getroffenen
Annahmen zur Versicherungstechnik, zu den modellierten Managementregeln sowie zum
Kapitalmarkt.

Die Berechnung klnftiger Zahlungsstréme basiert auf den Annahmen zur kinftigen Entwicklung
des Versicherungsbestandes und des Kapitalmarktes, welche sich aus den bisherigen
Erfahrungen ableiten. Aufgrund &uferer Einflisse kédnnen diese Annahmen von den tatsachli-
chen kinftigen Gegebenheiten abweichen.

D.2.3 Erlauterung wesentlicher Unterschiede zu HGB

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruickstellungen unter Solvency Il weicht vor allem
in den folgenden drei Punkten von der Bewertung unter HGB ab:

= Fir die Berechnungen unter Solvency Il werden Beste Schatzwerte verwendet. Die
Berechnungen unter HGB beruhen auf vorsichtigen Rechnungsgrundlagen.

= Unter Solvency Il werden kiinftige Uberschiisse berlicksichtigt. Dem entgegen steht die
Bilanzierung unter HGB, die auf dem Imparitatsprinzip beruht. Danach durfen kunftige
Gewinne nicht bilanziert werden.

= Bei der Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen werden Optionen und
Garantien, die in den bestehenden Versicherungstarifen eingebettet sind, explizit
berucksichtigt.

Bei der Berechnung der Deckungsruckstellung im Rahmen der HGB-Bilanzierung wird zunachst
der vertraglich vereinbarte Rechnungszins zugrunde gelegt. Im Zuge von Nachreservierungen
und Zinsverstarkungsmallnahmen (Zinszusatzreserve) wird fur einige Tarifgenerationen bereits
ein niedriger Reservierungszins verwendet, der aber immer noch deutlich Uber dem in der
O0konomischen Bewertung verwendeten risikofreien Zins liegt. Gemal § 341 f des HGB wird die
Deckungsriickstellung von Versicherungsvertragen mit ausreichenden Sicherheitszuschlagen
berechnet. Insbesondere werden keine vorzeitigen Abgange bericksichtigt. In die biometrischen
Rechnungsgrundlagen sind unter HGB ausreichende Sicherheitsmargen einzurechnen.

Das Prinzip der ékonomischen Bewertung unter Solvency Il sieht mit dem Besten Schatzwert
keinerlei Sicherheitsmargen vor. Demzufolge wurden fir die Solvency IlI-Berechnung
biometrische Rechnungsgrundlagen verwendet, die der tatsachlichen Schadenerfahrung des
Unternehmens bzw. den daraus abgeleiteten Erwartungen flr die Zukunft entsprechen. Die
hierdurch entstehenden kinftigen Uberschiisse in den Projektionen werden zwischen
Versicherungsnehmern und dem Versicherungsunternehmen aufgeteilt.

Seite 52 von 71



SFCR zum 31.12.2020 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Fir die versicherungstechnischen Ruickstellungen sowie die Ubrigen Passiva ergeben sich zum
31.12.2020 folgende Bewertungsunterschiede:

Versicherungstechnische Riickstellungen nach S Il und HGB

[in Tsd. Euro] Sl HGB Differenz
Versicherungen mit Uberschussbeteiligung 2020 1.707.448 1.344.017 363.431
(inkl. Risikomarge) 2019 1.554.833 1.318.803 236.030

2020 -99.983 119.191 -219.174
Krankenversicherung (inkl. Risikomarge)

2019 -89.066 116.656 -205.722
Fondsgebundene Versicherungen 2020 13.886 13.886 0
(inklSRistkomarge) 2019 9.345 9.345 0

2020 1.621.351 1.477.094 144.257
Gesamt

2019 1.475.112 1.444.804 30.308

D.2.4 Matching-Anpassung, Volatilititsanpassung und UbergangsmaRnahmen

Eine Matching-Anpassung wurde zum Stichtag nicht angewendet.

Die Anwendung der Volatilitadtsanpassung (kurz: VA) und des Riuckstellungstransitionals (kurz:
RT) haben einen unmittelbaren Einfluss auf die versicherungstechnischen Rickstellungen und
damit auch auf die Hohe der verfiigbaren Eigenmittel unter Solvency Il. In der folgenden Tabelle
ist die HOhe der versicherungstechnischen Ruickstellungen zum 31.12.2020 jeweils mit und oh-
ne diese MalRnahmen dargestellt.

Auswirkung der Volatilititsanpassung und des Riickstellungstransitionals

[in Tsd. Euro]

Mit VA

& mit RT
Bester Schatzwert 1.681.056
Risikomarge 54.796
i 114.501
Solras 1.621.351
stellungen
Anrechenbare
Eigenmittel SCR 212.820
SCR 40.464
Anrechenbare
Eigenmittel MCR 196.229
MCR 18.209

2020

Mit VA
& ohne RT

1.681.056
54.796

1.735.852

136.572

60.313

111.844

27.141

Ohne VA
& ohne RT

1.682.563
54.796

1.737.359

140.003

70.364

111.154

31.664

Mit VA
& mit RT

1.548.933
50.222
124.042

1.475.112

212.593

39.770

196.287

17.896

2019

Mit VA
& ohne RT

1.548.933
50.222

1.599.155

131.622

59.323

107.299

26.695

Ohne VA
& ohne RT

1.550.795
50.222

1.601.017

135.350

70.657

106.381

31.796
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D.2.5 Einforderbare Betrdage aus Riickversicherung

Zum 31.12.2020 weist die Mecklenburgische Lebensversicherung auf der Aktivseite die folgen-
den Ruckversicherungsanteile in den versicherungstechnischen Ruckstellungen aus:

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

[in Tsd. Euro] S HGB Differenz
. 2020 30.292 35.113 -4.821

Versicherungen mit Uberschussbeteiligung

2019 32.467 36.799 -4.331

2020 585 5.766 -5.181
Krankenversicherung

2019 985 5.629 -4.644

2020 0 0 0
Fondsgebundene Versicherungen

2019 0 0 0

2020 30.877 40.879 -10.002
Gesamt

2019 33.452 42.428 -8.976

D.2.6 Veranderungen im Berichtsjahr

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen der Annahmen zur Berechnung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen vorgenommen.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Im folgenden Abschnitt werden die sonstigen Verbindlichkeiten der Mecklenburgischen Lebens-
versicherung zum Bewertungsstichtag dargestellt und die Grundlagen, Methoden und Hauptan-
nahmen, auf die sich das Unternehmen bei der Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten fur
Solvabilitatszwecke stitzt, erlautert.

Nach HGB werden Verbindlichkeiten und Ruckstellungen mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Bei Verbindlichkeiten ist dies in der Regel der Riickzahlungsbetrag. Die Bewertung von Rulck-
stellungen erfolgt in H6he des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erful-
lungsbetrags. Dabei sind je nach erwarteter zeitlicher Inanspruchnahme Preis- und Kostenstei-
gerungen zu beriicksichtigen sowie eine Abzinsung vorzunehmen.

Zur Bewertung der Verbindlichkeiten wird die in Abschnitt D beschriebene Bewertungshierarchie
angewendet. Da fur die Verbindlichkeiten der Gesellschaft kein aktiver Markt vorliegt, wird der
beizulegende Zeitwert mit alternativen Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei erfolgt die Bewer-
tung der Ruckstellungen gemaR IFRS in Hohe derjenigen Aufwendungen, die nétig waren, um
die zum Bewertungsstichtag bestehende Verpflichtung abzugelten. Die Ermittlung erfolgt auf
Basis der bestmoglichen Schatzung.

Bei der Bewertung von Verbindlichkeiten wird grundsatzlich keine Berichtigung aufgrund der
Berlcksichtigung der Bonitat der Mecklenburgischen Lebensversicherung vorgenommen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die sonstigen Verbindlichkeiten mit ihren Wertansatzen in der
Solvabilitdtsibersicht und stellt die fur Vergleichszwecke umgegliederten Posten nach HGB
gegenuber.
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Sonstige Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro]

Sl HGB Diffe-

renz

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruickstellungen 1.894 1.856 38
Depotverbindlichkeiten 39.786 39.786 0
Latente Steuerschulden 28.329 0 28.329
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 905 905 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 0 0 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 4.949 4.949 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 20.733 20.188 545
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 20.733 20.188 545
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 1 1 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 96.597 67.684 28.912

Zum Stichtag verfligte die Mecklenburgische Lebensversicherung nicht tber

= Eventualverbindlichkeiten,

= Rentenzahlungsverpflichtungen,

= Verbindlichkeiten aus Derivaten im Direktbestand,

= Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sowie

= andere finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.

Die genannten Posten werden daher in den folgenden Abschnitten nicht weiter kommentiert.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz

Steuerrlckstellungen 1.603 1.569 34

Rickstellung fur Kosten des Jahresabschlusses 130 130 0

Ruckstellung fiir Archivierung von Geschéaftsunterlagen 81 77 4

verschiedene Ruckstellungen 80 80 0

Gesamt 1.894 1.856 38
Solvency II:

Die Ruckstellungen sind bezuglich ihrer Héhe und ihrer Falligkeit ungewiss und werden nach
IAS 37 in Hohe des voraussichtlichen Erflllungsbetrags auf Basis der bestmdglichen Schatzung
bewertet. Ruckstellungen mit einer Laufzeit von einem oder mehreren Jahren werden mit dem
marktwertnahen Zins diskontiert (siehe Abschnitt D.4).

HGB:

Handelsrechtlich wurde die Rickstellung mit dem nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt (§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB). Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemal § 253 Abs. 2 HGB mit dem von der
Bundesbank verdéffentlichten 7-Jahres-Durchschnittszinssatz abgezinst.

Die Bewertungsdifferenzen ergeben sich aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Diskontie-
rungssatze. Der fur die Abzinsung der Ruckstellungen fur Solvabilitdtszwecke angesetzte
malfgebliche marktwertnahe Zinssatz liegt mit 0,60 % unter dem handelsrechtlich angesetzten
siebenjahrigen Durchschnittszinssatz von 1,60 %, wodurch sich ein héherer Wertansatz der
bewerteten Ruckstellungen ergibt.
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Depotverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Depotverbindlichkeiten 39.786 39.786 0
Solvency II:

Ausgewiesen werden die von den Ruckversicherern bei der Mecklenburgischen
Lebensversicherung in einem Bardepot belassenen Anteile an der Deckungsruckstellung. Der
Ansatz der Depotverbindlichkeiten erfolgte auf Grundlage von Rickversicherungsab-
rechnungen. Eine Zusammenfassung mit anderen Verbindlichkeiten oder eine Verrechnung mit
Forderungen gegenlUber dem jeweiligen Ruckversicherer erfolgt nicht. Die Depotverbindlich-
keiten werden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

HGB:

Ausgewiesen werden Verbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Geschaft, die von
der Mecklenburgischen Lebensversicherung als Sicherheiten einbehalten wurden oder von dem
Ruckversicherer zu diesem Zweck belassen worden sind. Der Ansatz der Depotverbindlich-
keiten stitzt sich auf die Rickversicherungsabrechnungen. Eine Verrechnung mit Forderungen
gegenltber dem Rickversicherer oder eine Zusammenfassung mit anderen Verbindlichkeiten
gegentber dem Rduckversicherer erfolgte gem. § 33 RechVersV nicht. Die Depotverbindlich-
keiten wurden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Latente Steuerschulden 28.329 0 28.329
Solvency II:

Die Grundlage fur die Ermittlung der latenten Steuern unter Solvency Il ist Art. 15 i. V. m.
Art. 9 DVO. Fir den Ansatz und die Bewertung von latenten Steueranspriichen und latenten
Steuerschulden unter Solvency Il werden die Vorschriften der internationalen Rechnungslegung
nach IAS 12 angewendet. Weiterhin werden die einschlagigen Auslegungsentscheidungen der
BaFin berucksichtigt.

Latente Steueranspriche bzw. latente Steuerschulden werden dann bilanziert, wenn in der Sol-
vabilitatsubersicht Vermodgenswerte mit einem niedrigeren bzw. héheren oder Ruckstellungen
und Verbindlichkeiten mit einem hoheren bzw. niedrigeren Wert angesetzt werden als in der
Steuerbilanz der Gesellschaft und sich diese Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung
wieder ausgleichen (temporare Differenzen). Die temporaren Differenzen werden bilanzposten-
bezogen ermittelt durch Gegenlberstellen jedes einzelnen in der Solvabilitatsibersicht
ausgewiesenen Vermodgenswerts bzw. jeder einzelnen Schuld und dem fur steuerliche Zwecke
anzusetzenden Wert.

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt unter Berucksichtigung der geltenden Vorschriften
des mafgeblichen Steuerrechts mit dem zum Bewertungsstichtag anwendbaren unternehmens-
individuellen Steuersatz (Koérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer). Es
werden die Steuersatze verwendet, die zum Bilanzstichtag guiltig oder angekindigt sind. Fir die
Berechnung der Steuerlatenzen zum 31.12.2020 wird der am Stichtag geltende Gesamtsteuer-
satz von 32,63 % verwendet. Fur steuerliche Sondersachverhalte werden abweichende
Steuersatze bertcksichtigt. Der Ausweis der latenten Steueranspriiche und der latenten Steuer-
schulden erfolgt gemal den Vorschriften des IAS 12 brutto. Eine Diskontierung ist nach
Aufsichtsrecht ebenso wie nach HGB nicht erlaubt.
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Die Bilanzierung latenter Steueranspriiche erfolgt nur, soweit diese werthaltig sind. Latente
Steueranspriche werden bis zur Hohe bestehender passiver latenter Steuern als werthaltig
betrachtet, soweit steuerpflichtige temporare Differenzen bestehen, die sich erwartungsgemaf
im gleichen Zeitraum auflosen werden wie die abziehbaren temporaren Differenzen. Daruber
hinaus werden aktive latente Steueranspriiche nur bilanziert, wenn durch Planungsrechnung
nachgewiesen werden kann, dass zukiinftig zu versteuernde Einkommen in ausreichender
Hohe zur Verfigung stehen werden.

Zum 31.12.2020 wurden latente Steuerschulden in Héhe 103.904 Tsd. Euro und latente Steuer-
anspriche in Hoéhe von 75.575 Tsd. Euro ermittelt. Die zum Bewertungsstichtag ermittelten
latenten Steueranspriiche sind zu 100 % werthaltig, da ausreichend latente Steuerschulden zur
Verrechnung vorhanden sind. Die Verrechnung der latenten Steuern fiihrt zu einem Uberschuss
der latenten Steuerschulden in H6he von 28.329 Tsd. Euro, der zum Bewertungsstichtag
saldiert als Verbindlichkeit gezeigt wird.

Die latenten Steueranspriiche und Steuerschulden ergeben sich im Wesentlichen aus Bewer-
tungsunterschieden bei folgenden Bilanzposten:

Latente Steueranspriiche Latente Steuerschulden
Bilanzposten Bilanzposten
- Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen - Aktien — nicht notiert
- Versicherungstechnische Ruckstellungen Lebensver- - Anleihen (Staats- und Unternehmensanleihen)

sicherung — Lebensversicherung (auRer Krankenver-

. . - Organismen fiir gemeinsame Anlagen
sicherungen und index- und fondsgebundene Ver-
sicherungen) - Darlehen und Hypotheken

- Andere Riickstellungen als versicherungstechnische - Versicherungstechnische Ruckstellungen Lebensver-
Riickstellungen sicherung - Krankenversicherung (nach Art der Lebens-

. R . versicherung)
- Nachrangige Verbindlichkeiten

HGB:

Nach § 274 Abs. 1 Satz 1 HGB mussen latente Steuerschulden auf den Wertunterschied zwi-
schen handelsrechtlicher und steuerlicher Bewertung von Vermoégensgegenstanden, Schulden
und Rechnungsabgrenzungsposten passiviert werden. In der Handelsbilanz flhrt die Ermittlung
von aktiven und passiven latenten Steuern zu einem Uberhang an aktiven latenten Steuern, die
bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung unter Ausiubung des Wahlrechts des
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht angesetzt werden.

Die Differenz bei den latenten Steuern ist auf die unterschiedlichen Bewertungsansatze in der
Solvabilitdtstibersicht und in der Handelsbilanz zurtckzufiihren. Die Unterschiede zwischen der
Bewertung fur Solvabilitatszwecke und der handelsrechtlichen Bewertung sind in den Erlaute-
rungen zu den einzelnen Vermdgenswerten, Rickstellungen und Verbindlichkeiten genannt.

Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem handelsrechtlichen Wert stellt den
Ansatz des Uberhangs der latenten Steuerschulden Uber die latenten Steueranspriiche zum
Bewertungsstichtag 31.12.2020 unter Solvency Il dar.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Verbindlichkeiten ggi. Versicherungen und Vermittlern 905 905 0
Solvency II:

Dieser Posten beinhaltet fallige Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungsnehmern aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft der Gesellschaft. Fur diese Verbindlichkeiten
existiert kein aktiver Markt. Sie werden mithilfe einer alternativen einkommensbasierten
Bewertungsmethode ohne Berilcksichtigung des eigenen Kreditrisikos bewertet (siehe Abschnitt
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D.4). Da es sich um Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von weniger als 12 Monaten handelt,
erfolgt aus Wesentlichkeitsgrinden keine Diskontierung. Somit entsprechen die beizulegenden
Zeitwerte den Erfillungs- bzw. Rickzahlungsbetragen.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Héhe der tat-
sachlichen Verpflichtung mit dem Erflllungsbetrag passiviert. Es ergeben sich keine
Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern 0 0 0
Solvency II:

Die nicht falligen Abrechnungsverbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern aus dem abgege-
benen Geschaft werden zum Bewertungsstichtag als zukunftige Zahlungsstrome unter dem
Bilanzposten ,Einforderbare Betrdgen aus Riickversicherungsvertrdgen*” aktiviert.

Fur die Gegenuberstellung der Solvency II-Werte und der HGB-Werte zu Vergleichszwecken
erfolgte eine Umgliederung der handelsrechtlich bilanzierten Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem RuUckversicherungsgeschaft in die HGB-Werte der einforderbaren Betrage aus Rlckversi-
cherungsvertragen.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 4.949 4.949 0
Solvency II:

Ausgewiesen werden Verbindlichkeiten aus Steuern, Verbindlichkeiten aus Anlagen, Lieferan-
tenverbindlichkeiten sowie sonstige Verbindlichkeiten. Fur diese Verbindlichkeiten existiert kein
aktiver Markt, daher erfolgt die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte mithilfe eines
einkommensbasierten Bewertungsverfahrens (siehe Abschnitt D.4).

Bei den zum Bewertungsstichtag passivierten Verbindlichkeiten handelt es sich um kurzfristige
Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter einem Jahr. Sie werden mit ihren Erflllungs- bzw.
Ruckzahlungsbetragen angesetzt.

HGB:

Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit ihren Erfll-
lungs- bzw. Riuckzahlungsbetragen angesetzt. Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

In den Basismitteln aufgefuihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz

In den Basismitteln aufgefiihrte nachrangige

Verbindlichkeiten ALy AL B

Solvency II:

Unter diesem Posten sind nur solche nachrangigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, die den
Eigenmitteln zugeordnet werden. Hierbei handelt es sich um nachrangige Verbindlichkeiten aus
von der Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschafta. G. an die Mecklenburgische
Lebensversicherung begebenen Nachrangdarlehen. Sie werden in der Solvabilitdtsibersicht mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Da die Nachrangdarlehen der Mecklenburgische
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Versicherungs-Gesellschaft a. G. nicht an einem aktiven Markt notiert sind, erfolgt ihre
Bewertung mit der im Abschnitt D.4 erlauterten einkommensbasierten Bewertungsmethode. Die
Bewertung der Nachrangdarlehen erfolgt inklusive Stlickzinsen.

HGB:

Handelsrechtlich erfolgt die Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten nach
§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB zum Erflllungsbetrag.

Die okonomischen Werte der Nachrangdarlehen umfassen die abgegrenzten Zinsen am
Bewertungsstichtag. Daher werden die in der Handelsbilanz unter den passiven Rechnungsab-
grenzungsposten ausgewiesenen abgegrenzten Zinsen flr die Gegenilberstellung der
Solvency II- und der HGB-Werte zu Vergleichszwecken in die HGB-Werte umgegliedert.

Wertunterschiede ergeben sich auf Grund der Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten
fur Solvabilitatszwecke zu dem beizulegenden Zeitwert, wahrend handelsrechtlich der Erfll-
lungsbetrag angesetzt wird. Das aktuell niedrige Zinsniveau flihrt zu einer entsprechend hohen
Bewertung der Nachrangdarlehen.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten [in Tsd. Euro] S HGB Differenz

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene

Verbindlichkeiten 1 1 0

Solvency II:

Dieser Posten enthalt Verbindlichkeiten aus Vorauszahlungen, die die Gesellschaft vor dem
Abschlussstichtag erhalten hat, die jedoch erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden. Die
Verbindlichkeiten flr diese Vorauszahlungen werden zum Abschlussstichtag erfasst, um zu
bertcksichtigen, dass sich die erhaltenen Vorauszahlungen auf ausstehende Verpflichtungen
des Unternehmens beziehen. Die Ermittlung ihrer beizulegenden Zeitwerte erfolgt mithilfe einer
alternativen Bewertungsmethode (Abschnitt D.4). Da der Diskontierungseffekt aufgrund der
Kurzfristigkeit der Verbindlichkeiten unwesentlich ist, wird auf die Abzinsung der Verbindlichkei-
ten verzichtet. Die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden
daher mit ihren Erflllungsbetragen angesetzt.

HGB:

Verbindlichkeiten aus Vorauszahlungen, die die Gesellschaft vor dem Abschlussstichtag
erhalten hat, werden handelsrechtlich unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen. Sie werden nach § 253 Abs. 1 Satz 2 mit ihren Erfullungsbetragen angesetzt. Es
ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die Mecklenburgische
Lebensversicherung Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren der folgenden Ansatze
in Einklang stehen:

= marktbasierter Ansatz, bei dem Preise und andere mal3gebliche Informationen genutzt
werden, die durch Markttransaktionen ahnlicher Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
entstehen

= einkommensbasierter Ansatz, bei dem kunftige Zahlungsstrome oder Aufwendungen
und Ertrage in einen einzigen aktuellen Betrag, den beizulegenden Zeitwert, umgewan-
delt werden (Ertragswertverfahren, z. B. Barwerttechniken, Optionspreismodelle, Resi-
dualwertmethode)

= kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierender Ansatz
(Kosten- oder Ersatzkostenansatz)
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Die von der Mecklenburgischen Lebensversicherung verwendeten alternativen Bewertungsme-
thoden basieren hauptsachlich auf einkommensbasierten Ansatzen. Dabei werden so wenig wie
mdglich unternehmensspezifische Parameter und soweit wie maoglich relevante Marktdaten
verwendet.

Die alternativen Bewertungsmethoden finden auf die in der folgenden Ubersicht aufgezeigten
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Anwendung. Dabei stellen die angewandten alternativen
Bewertungsmethoden die fur die jeweiligen Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten am
Markt gangigen und anerkannten Methoden dar.

Alternative Bewertungsmethoden

Vermoégenswerte
Aktien — nicht notiert

Anleihen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Darlehen und Hypotheken

Darlehen und Hypotheken an Privat-
personen

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Forderungen gegentiiber Versicherungen und
Vermittlern

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Sonstige Verbindlichkeiten

Andere Ruckstellungen als versicherungstech-
nische Rickstellungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen
und Vermittlern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

In den Basismitteln aufgeflihrte nachrangige
Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten

Im Folgenden werden die alternativen Bewertungsmethoden und die zugrundeliegenden

Annahmen naher erlautert.

Anleihen

Annahmen

Nettovermdgenswerte

Zahlungsstrome, Zinsstrukturkurve, laufzeit-,

bonitats-, senioritats- und emittentenabhan-
gige Spreads, Zinsvolatilitdten

Gepriifte Nettovermégenswerte

Zahlungsstrome, Zinsstrukturkurve, Boni-
tats- und Liquiditatsspreads

Zahlungsstréme, Zinsstrukturkurve, laufzeit-,

bonitéts-, senioritats- und emittentenabhan-
gige Spreads, Zinsvolatilitaten

Laufzeit unter einem Jahr

Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Laufzeit unter einem Jahr

Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Annahmen

Laufzeit unter einem Jahr
Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Laufzeit unter einem Jahr
Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Laufzeit unter einem Jahr

Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Zahlungsstrome, Zinsstrukturkurve, laufzeit-,

bonitats-, senioritats- und emittentenabhan-
gige Spreads, Zinsvolatilitaten
Laufzeit unter einem Jahr

Laufzeit ein oder mehrere Jahre/
Zinsstrukturkurve

Grundlagen, Bewertungsmethoden
Nettoinventarwertmethode
Barwertmethode,

Hull-White Modell (bei Klindigungsrechten)

Nettoinventarwertmethode

Barwertmethode (Discounted-Cashflow-
Verfahren)

Barwertmethode,

Hull-White Modell (bei Kiindigungsrechten)

HGB-Wert (Nennwert), ggf. Wertberichtigungen
Barwertmethode

HGB-Wert (Nennwert), ggf. Wertberichtigungen

Barwertmethode

Grundlagen, Bewertungsmethoden

Erfullungsbetrag
Barwertmethode

Erfullungsbetrag
Barwertmethode

Erfullungsbetrag
Barwertmethode

Barwertmethode (Discounted-Cashflow-
Verfahren) ohne Beriicksichtigung der eigenen
Bonitat

Erflllungsbetrag

Barwertmethode

Anleihen ohne Bdrsennotierung, die direkt zwischen zwei Geschéaftspartnern abgeschlossen
werden (z. B. Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen), verfiigen tber keinen
beobachtbaren Marktpreis. Die Anwendung des mark-to-Market-Verfahrens ist flr diese
Positionen somit nicht mdglich. Die Anwendung des marking-to-market-Ansatzes erfordert
zumindest vergleichbare borsennotierte Inhaberpapiere, um einen geeigneten Marktpreis
ableiten zu kénnen. Solche Inhaberpapiere existieren flr Anleihen nur in wenigen Ausnahmen.
Die Anwendung einer alternativen Bewertungsmethode ist somit angemessen.
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Fir Anleihen ohne Kiindigungsrechte erfolgt die theoretische Bewertung auf Basis der Barwert-
methode. Der theoretische Kurswert des Papiers ist der Barwert aller in der Zukunft erwarteten
Zahlungen. Diskontiert wird mit restlaufzeit-adaquaten interpolierten Euro-Mid-Swap-Zinssatzen
zum Bewertungsstichtag unter Berucksichtigung von laufzeit-, senioritats- und emittentenab-
hangigen Bonitats- und Liquiditatsspreads (Zinsaufschlage), die sich an den am Markt
beobachtbaren Spreads flir gleichartige Vermdgensgegenstande orientieren. Fur die Ermittlung
der laufzeitabhangigen Mid-Swap-Zinssatze werden die Schlussnotierungen der EUR-Mid-
Swap-Kurve, veroffentlicht Uber die Bloomberg Datalicence fur den Handelsplatz
London, verwendet.

Die Ermittlung der laufzeit- und emittentenabhangigen Bonitatsspreads erfolgt bei der
Mecklenburgischen Lebensversicherung tber eine emittentengruppenspezifische Spreadmatrix.
Hierbei werden die Anleihen in verschiedene Gruppen, Laufzeitkategorien und Bonitatsstufen
unterteilt. Die fir die Spreadmatrix benétigten Renditen werden Uber Preise von bérsennotierten
EUR-Inhaberpapieren errechnet und anschlieRend mit einem Nelson-Siegel-Verfahren zu einer
Spreadkurve geglattet. Liquiditatsaufschlage werden auf Grundlage eigener Markttransaktionen
ermittelt.

Bei Anleihen mit eingebetteten Optionen (Kindigungsrechte) werden die Optionsrechte in der
Bewertung bericksichtigt. Die im Bestand befindlichen Anleihen mit verkauften Kindigungs-
rechten haben neben den oben genannten wertbestimmenden Faktoren Zins und Spread die
am Markt vorherrschende implizite Volatilitat als weiteren wertbestimmenden Parameter. Bei der
Mecklenburgischen Lebensversicherung wird standardisiert das am Kapitalmarkt etablierte
Hull-White Modell zur Bewertung von Kindigungsrechten eingesetzt. Die fur dieses Modell
erforderliche Kalibrierung erfolgt auf Basis von Cap-/Floor- oder Swaption-Volatilititen. Dazu
werden die am Handelsplatz London mittels Bloomberg Datalicence veroéffentlichten Schlussno-
tierungen fur Cap/Floor- und Swaptionvolatilititen verwendet.

Die Bewertungsergebnisse werden malgeblich von den zu Grunde gelegten Annahmen des
Barwertverfahrens bzw. des Optionspreismodells und der daran anknUpfenden Auswahl von
Inputparametern beeinflusst. Durch die Verwendung ausschlielich transaktions- und marktbe-
zogener Daten sowie der mdglichst genauen Ermittlung von Zinsaufschlagen/Spreads Uber
Emittenten-, Sektor- und Ratingspreadkurven wird die Unsicherheit bei der Bewertung als gering
eingeschatzt.

Aktien - nicht notiert

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an der der Protektor Lebensversicherungs-AG, Berlin,
wird nach der Nettoinventarwertmethode ermittelt. Dabei entspricht der Nettovermégenswert
dem Wert aller zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermogensgegenstande des Unter-
nehmens abzuglich sdmtlicher zum beizulegenden Zeitwert bewerteter Verbindlichkeiten.

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Grundschuldforderungen werden die
erwarteten Zahlungsstrome unter Nutzung des Discounted-Cashflow-Verfahrens abgezinst. Der
theoretische Kurswert des jeweiligen Darlehens ist hierbei der Barwert aller in der Zukunft
erwarteten Zahlungen. Die Diskontierung erfolgt mit der im Abschnitt Anleihen beschriebenen
Mid-Swap-Zinskurve zum Stichtag zuzuglich von Spreads zur Abbildung des Kreditrisikos, der
Kosten und der Liquiditdt. Durch die Verwendung ausschlie8lich transaktions- und marktbe-
zogener Daten sowie der moglichst genauen Ermittlung von Zinsaufschlagen/Spreads wird die
Unsicherheit bei der Bewertung als gering eingeschatzt.

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Ausgewiesen werden zwei Darlehen der Mecklenburgischen Lebensversicherung an die
Mecklenburgische Liegenschafts-GmbH. Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt analog der bei
den Anleihen bereits dargestellten Methoden und Annahmen.
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Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern sowie Forderungen (Handel,
nicht Versicherung)

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt mithilfe eines einkommensbasierten Ansat-
zes. Die hierzu verwendete Barwertmethode verlangt Annahmen der verwendeten Diskontsatze.
Zur Abzinsung der Forderungen mit Laufzeiten von einem und mehr Jahren werden Zinssatze
verwendet, die die aktuellen Marktverhaltnisse abbilden. Sie orientieren sich an den Zinsséatzen,
die fur langfristige Industrieanleihen von Emittenten bester Bonitat (d. h. mindestens eine Boni-
tatsstufe von 1) gelten. Die Laufzeit der Anleihen entspricht hierbei der Laufzeit der
Forderungen.

Um Ausfallrisiken zu bericksichtigen werden gegebenenfalls Wertberichtigungen angesetzt. Die
Hoéhe der zu bertcksichtigenden Ausfallrisiken wird mindestens einmal jahrlich Gberprift. Bei
Gegenparteien mit guter Bonitat wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit nicht berlicksichtigt.

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die Bewertung anderer Rickstellungen als versicherungstechnische RuUckstellungen erfolgt
anhand eines einkommensbasierten Ansatzes. Die hierzu verwendete Barwertmethode verlangt
Annahmen in Bezug auf die zu verwendenden Diskontsatze. Zur Abzinsung der Riickstellungen
mit geschatzten Abwicklungszeitrdumen von einem und mehr Jahren werden nach IAS 37
Zinssatze verwendet, die die aktuellen Marktverhaltnisse abbilden. Sie orientieren sich an den
Zinssatzen, die flr langfristige Industrieanleihen von Emittenten bester Bonitat gelten. Die Lauf-
zeit der Anleihen entspricht hierbei der geschatzten Abwicklung der Ruckstellungen. Eine
Anpassung fur das eigene Kreditrisiko erfolgt nicht.

Bei kurzfristigen Rulckstellungen mit einer erwarteten Abwicklung bis zu einem Jahr wird eine
Abzinsung aus Wesentlichkeitsgrinden nicht vorgenommen. Die anzusetzenden Werte
entsprechen den auf Basis der bestmoglichen Schatzung ermittelten Erfullungsbetragen.

In den Basismitteln aufgefuihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Die theoretische Bewertung der von der Mecklenburgische Versicherungs-Gesellschaft a. G. an
die Mecklenburgische Lebensversicherung begebenen Nachrangdarlehen erfolgt Gber ein
Discounted-Cashflow-Verfahren. Der theoretische Kurswert der Papiere ist hierbei der Barwert
aller in der Zukunft erwarteten Zahlungen, die sich an am Anleihemarkt beobachtbaren Renditen
von vergleichbaren Nachrangversicherungsanleihen orientieren. Diskontiert wird mit dem
restlaufzeit-addquaten Euro-Mid-Swapsatz zum Bewertungsstichtag (siehe Abschnitt Anleihen).
Eine Berucksichtigung individueller Bonitatsanderungen erfolgt nicht, sodass ausschlief3lich
Anderungen im allgemeinen Spreadniveau fiir Versicherungsnachranganleihen zur Ermittlung
des Diskontierungszinssatzes herangezogen werden. Fur die Bewertung der Kindigungsrechte
wird bei der Gesellschaft standardisiert das am Kapitalmarkt etablierte Hull-White Modell einge-
setzt. Die fur dieses Modell erforderliche Kalibrierung erfolgt auf Basis von Cap-/Floor- oder
Swaption-Volatilitdten, die von einem globalen Broker flir OTC-Optionen zur Verfligung gestellt
werden (siehe Abschnitt Anleihen).

Die Bewertungsergebnisse werden mafigeblich von den zu Grunde gelegten Annahmen des
Barwertverfahrens bzw. des Optionspreismodells und der daran anknipfenden Auswahl von
Inputparametern beeinflusst. Die mit der theoretischen Bewertung der Anleihen verbundenen
Unsicherheiten werden als relativ gering eingestuft, da es sich um verdffentlichte Marktdaten
handelt.

Seite 62 von 71



SFCR zum 31.12.2020 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern, Verbindlichkeiten (Handel,
nicht Versicherungen), sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Fir diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte mithilfe eines einkommensbasierten Ansatzes. Zur Abzinsung der
Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von einem und mehr Jahren werden marktwertnahe Zinssatze
(ohne Anpassung aufgrund des eigenen Kreditrisikos) verwendet. Sie orientieren sich an den
Zinssatzen, die fur langfristige Industrieanleihen von Emittenten bester Bonitat gelten. Die Lauf-
zeit der Anleihen entspricht hierbei der Laufzeit der Verbindlichkeiten.

Bei kurzfristigen Verbindlichkeiten mit Laufzeiten unter einem Jahr erfolgt keine Diskontierung.
Sie werden mit ihren Erfullungsbetragen angesetzt.

Nachfolgend wird eine quantitative Zuordnung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
(auler versicherungstechnische Vermdgenswerte und versicherungstechnische Verbindlich-
keiten) zu den verwendeten Bewertungsmethoden zum Bewertungsstichtag 31.12.2020 tabella-
risch dargestellt:

Verwendete Bewertungsverfahren zum 31.12.2020

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
HGB-Wert nach Art.

in Tsd. E Marktpreise an Marktpreise fur Alternative Bewer- 9 Abs. 4 DVO S
[in Tsd. Euro] aktiven Markten ahnliche Vermé- tungsmethoden (Grundsatz der Gesamt

genswerte und VerhaltnismaRigkeit)

Verbindlichkeiten
Vermoégenswerte
Aktien — nicht notiert 0 0% 0 0% 1.850 100% 0 0% 1.850
Anleihen 615.989 44% 0 0% 794.538 56% 0 0% 1.410.527
grzlg:;;me” fir gemeinsame 356.833 90% 0 0%  40.339 10% 0 0% 397.172
;girg;gggzi‘g::g I/“ér;?ad:;‘ & 13.886 100% 0 0% 0 0% 0 0% 13.886
Policendarlehen 0 0% 0 0% 0 0% 5.330 100% 5.330
gﬁg;{:}i:singpmheke” an 0 0% 0 0% 9.367 100% 0 0% 9.367
Sonstige Darlehen & Hypotheken 0 0% 0 0% 17.525 100% 0 0% 17.525
Eic;LdeerLunnggeenn ugﬂ%gt\e/r;t:sﬁlgs]r- Y Wk Y Wk &l g Y b e
\F/::g?;#:ai’;)(”a”de" plelt 0 0% 0 0% 790 100% 0 0% 790
tzeallggﬂ:\?:lgrlwttfl Hictasl Bnos il 0 0% 0 0%  22.320 100% 0 0% 22.320
Sonstige nicht an anderer Stelle 0 o, o o
ausgewiesene Vermdgenswerte o o 1 o 2 it L ok z
Zwischensumme 986.708 53% 0 0% 887.621 47% 5.330 0% 1.879.659
Sonstige Verbindlichkeiten
Qggﬁgfeﬁjﬁg:;e”ungen o 0 0% 0 0% 1.894 100% 0 0% 1.894
odenm a0 o 0w ws w0 on s
z:;'s’l'gggf::g)'te" (IRETC e TS 0 0% 0 0% 4.949 100% 0 0% 4.949
In den Basiseigenmitteln aufge-
fuhrte nachrangige Verbindlich- 0 0% 0 0% 20.733 100% 0 0% 20.733
keiten
Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten o Wk g ik i el v g i
Zwischensumme 0 0% 0 0% 28.482 100% 0 0% 28.482
Gesamt 986.708 52% 0 0% 916.103 48% 5.330 0% 1.908.141
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Angemessenheit der Bewertungsverfahren

Sofern flur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte keine Marktpreise verfligbar sind und die
Bewertung daher auf Basis von Modellen erfolgt, ist es erforderlich, bei der Bewertung
Ermessen auszulben sowie Schatzungen und Annahmen zu treffen. Diese wirken sich auf
Vermogenswerte wie auch auf die sonstigen Verbindlichkeiten in der Solvabilitatstibersicht aus.
Daher sind die internen Prozesse der Mecklenburgischen Lebensversicherung darauf ausge-
richtet, die Wertansatze unter Berucksichtigung aller relevanten Informationen mdglichst
zuverlassig und nachprufbar dokumentiert zu ermitteln.

Die Gesellschaft prift mindestens einmal jahrlich sowie anlassbezogen, ob die Zuordnung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu den Stufen der Bewertungshierarchie noch
zutreffend ist. Sofern sich Veranderungen bei der Bewertungsgrundlage ergeben haben, weil
beispielsweise ein Markt nicht mehr aktiv ist oder weil bei der Bewertung auf Parameter zurlick-
gegriffen wurde, die eine andere Zuordnung erforderlich machen, werden entsprechende An-
passungen vorgenommen. Dasselbe gilt flr die fur die einzelnen Posten der Solvabilitatstiber-
sicht verwendeten Bewertungsmethoden. Eine weitere Validierung erfolgt seit 31.12.2016 im
Rahmen der jahrlichen Prifung der Solvabilitatsiibersicht durch den Wirtschaftsprifer.

D.5 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren Informationen zur Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten fur Solvabilitatszwecke.
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E. Kapitalmanagement

Um den eingegangenen Risiken zu begegnen, verfugt die Mecklenburgische
Lebensversicherung Uber Eigenmittel in ausreichendem Umfang und ausreichender Qualitat.

Unter Solvency Il werden die Eigenmittelbestandteile nach unterschiedlichen Qualitatsklassen,
sogenannte Tiers, differenziert. Die Einstufung in die Tiers erfolgt nach folgenden Merkmalen:

Verflgbarkeit
Nachrangigkeit
ausreichende Laufzeit
keine Rickzahlungsanreize
keine Belastungen

Je uneingeschrankter die Merkmale erfullt sind, desto besser ist die Einstufung in die Tiers.
Entsprechend dieser Einordnung sind die Eigenmittelbestandteile begrenzt zur Bedeckung der
Solvenz- und Mindestkapitalanforderung anrechenbar.

Qualitatsklasse Anrechenbarkeit

Solvenzkapitalanforderung

Tier 1-Eigenmittel Unbeschrankt
Hybridkapitalinstrumente , die Tier 1-Kriterien Maximal 20% der Tier 1-Eigenmittel
erfillen

Summe von Tier 2- und 3-Eigenmitteln Maximal 50% des SCR

Tier 3-Eigenmittel Maximal 15% des SCR

Mindestkapitalanforderung

Tier 1-Eigenmittel Unbeschrankt
Tier 2-Eigenmittel Maximal 20% des MCR
Tier 3-Eigenmittel Nicht anrechenbar

E.1 Eigenmittel

E.1.1 Management der Eigenmittel

Ziel des Kapitalmanagements der Mecklenburgischen Lebensversicherung ist die weitere
Starkung der Eigenmittel des Unternehmens. Der Zeithorizont der Geschéaftsplanung betragt
drei Jahre.

Die in der Vergangenheit erzielten Jahresuberschisse sind den Gewinnrucklagen des Unter-
nehmens zugewiesen worden und starken somit die Eigenmittel der Gesellschaft. Die
Gewinnrlcklagen sind zum 31.12.2020 auf insgesamt 37.954 Tsd. Euro (VJ: 36.750 Tsd. Euro)
gestiegen.

In der aktuellen Unternehmensplanung gehen wir davon aus, dass auch die Jahreslberschisse
der Folgejahre vollstandig im Unternehmen verbleiben und somit die Kapitalbasis der
Mecklenburgischen Lebensversicherung starken.
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E.1.2 Eigenmittelbestandteile

Zum 31.12.2020 betrugen die verfigbaren Eigenmittel 237.821 Tsd. Euro. Diese setzen sich wie
folgt zusammen:

Eigenmittelbestandteile [in Tsd. Euro]

2020
Position 2019
Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
Grundkapital (eingezahlt) 13.500 13.500 0 0 8.500
Emissionsagio auf das Grundkapital 1.983 1.983 0 0 1.983
Uberschussfonds 64.251 64.251 0 0 68.095
Ausgleichsriicklage 112.854 112.854 0 0 114.130
Nachrangige Verbindlichkeiten 20.733 0 20.733 0 21.437
Erganzende Eigenmittel 24.500 0 24.500 0 9.500
Verfiigbare Eigenmittel 237.821 192.588 45.233 0 223.645

Die Eigenmittel sind im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf eine im
August 2020 durchgefiihrte Kapitalerhhung in Héhe von 20 Mio. Euro bei Einzahlung von
5 Mio. Euro zuriickzufiihren. Die noch nicht eingezahlten 15 Mio. Euro werden als erganzende
Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse Tier 2 zugeordnet.

Die Eigenmittelbestandteile erfillen wie im Vorjahr mit Ausnahme der nachrangigen Verbind-
lichkeiten und der erganzenden Eigenmittel uneingeschrankt die in der Einleitung genannten
Anforderungen der Qualitatsklasse Tier 1.

Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der Mecklenburgischen Lebensversicherung in Hohe von
38.000 Tsd. Euro ist zu 100 % im Besitz der Mecklenburgische Versicherungsgesellschaft a. G.
und setzt sich zusammen aus 13.500 Tsd. Euro eingezahltem Kapital und 24.500 Tsd. Euro
nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen. Das Grundkapital unter Solvency |l entspricht dem
eingezahlten Kapital der Gesellschaft unter HGB. Das Emissionsagio in Hdhe von
1.983 Tsd. Euro entspricht dem Aufgeld aus einer im Jahr 2000 durchgeflihrten Kapitalerhé-
hung.

Die Laufzeit des Grundkapitals und damit auch des Emissionsagio sind nicht begrenzt.

Uberschussfonds

Dies ist der Wert der kiinftigen Uberschussbeteiligung, der nicht als Versicherungs- oder Riick-
versicherungsverbindlichkeit anzusehen ist. Im Wesentlichen bezieht sich dies auf den unge-
bundenen Teil der Riickstellung fiir Beitragsrickerstattung sowie den Schlussgewinnanteilfonds.
Nach § 93 Abs. 1 VAG wird dieser Eigenmittelbestandteil in die Qualitatsklasse 1 eingestuft.

Die Laufzeit des Uberschussfonds ist nicht begrenzt.

Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsrucklage entspricht dem Gesamtuberschuss der Vermogenswerte Uber die Ver-
bindlichkeiten unter Solvency Il, vermindert um das Grundkapital sowie den Uberschussfonds.
Auch fur die Ausgleichsricklage gelten keinerlei Beschrankungen bezlglich ihrer Laufzeit.

Die potenzielle Volatilitat der Ausgleichsriicklage ergibt sich vor allem aus Anderungen des
Kapitalmarktumfeldes und damit verbundenen Marktwertschwankungen der Vermdgenswerte.
Die Ausgleichrucklage ist Bestandteil der Analysen des ALM. So werden z. B. jahrlich im
Rahmen des ORSA-Prozesses die Auswirkungen verschiedener Kapitalmarktszenarien (siehe
Abschnitt C.2.4) auf die Eigenmittel gepruft.
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Nachrangige Verbindlichkeiten

In 2016 hat die Mecklenburgische Versicherungsgesellschaft a. G. der Mecklenburgischen
Lebensversicherung zwei langfristige Nachrangdarlehen mit einem Nominalwert von insgesamt
20.000 Tsd. Euro gewahrt.

In der folgenden Tabelle sind die Falligkeiten der Darlehen aufgefihrt:

Nachrangdarlehen

Nominal Falligkeit*
10.000 Tsd. Euro 04.10.2026
10.000 Tsd. Euro 04.10.2031

Ergéanzende Eigenmittel

Erganzende Eigenmittel sind Eigenmittel, die nicht zu den Basiseigenmitteln zahlen und zum
Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kdnnen. Hierunter fallen die nicht eingeforderten
Einlagen auf das Grundkapital in Hohe von 24.500 Tsd. Euro.

Die Laufzeit der erganzenden Eigenmittel ist nicht begrenzt. Mit Einforderung und Einzahlung
wilrde der Eigenmittelbestandteil vollstadndig der Qualitatsklasse Tier 1 zugeordnet werden.

E.1.3 Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung der Kapitalanforderung

Nachfolgende Tabelle stellt die anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenz- und
Mindestkapitalanforderung (siehe Abschnitt E.2) dar.

Anrechenbare Eigenmittel [in Tsd. Euro]

2020 2019

Solvenzkapitalanforderung

Tier 1 Eigenmittel 192.588 90% 192.708 91%

Tier 2 Eigenmittel 20.232 10% 19.885 9%

Tier 3 Eigenmittel 0 0% 0 0%
Gesamt 212.820 100% 212.593 100%
Mindestkapitalanforderung

Tier 1 Eigenmittel 192.588 98% 192.708 98%

Tier 2 Eigenmittel 3.642 2% 3.579 2%
Gesamt 196.229 100% 196.287 100%

Die verfugbaren Eigenmittel der Qualitatsklasse Tier 2 in Hohe von 45.233 Tsd. Euro (siehe
Abschnitt E.1.2) sind im Berichtsjahr nicht vollstdndig anrechenbar gewesen.

* Die Ruckzahlung der Nachrangdarlehen erfordert die Zustimmung der BaFin.
Seite 67 von 71



SFCR zum 31.12.2020 Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

E.1.4 Erlauterung wesentlicher Unterschiede zu HGB
Die Eigenmittel nach HGB und Solvency Il setzen sich folgendermalien zusammen:

Eigenmittel nach S Il und HGB [in Tsd. Euro]

=IN fica Eigenmitel
Bewertung der Vermdgenswerte 1.879.658 1.557.901 321.758
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen 30.877 40.878 -10.001
Versicherungstechnische Riickstellungen 1.621.351 1.477.094 -144.257
Latente Steuern (Passiviiberhang) 28.329 - -28.329
Sonstige Verbindlichkeiten 68.268 67.685 -583
Uberhang Vermdégenswerte iiber Verbindlichkeiten 138.588
Eigenkapital (HGB) 54.000
Verfiigbare Eigenmittel (Tier 1) 192.588

Die Bewertungsunterschiede zwischen den handelsrechtlichen Werten und den Solvency II-
Werten in der Solvabilitatsibersicht wurden in Abschnitt D bereits erldutert. Die wesentlichen
Bewertungsunterschiede werden nachfolgend kurz aufgezeigt:

= Aus der Bewertung der Anleihen (Direktbestand) zu Marktwerten bzw. zum beizulegen-
den Zeitwert resultiert ein positiver Effekt in Bezug auf die Eigenmittel in Hohe von
297.526 Tsd. Euro. Die Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB resultie-
ren aus dem niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen Bewertung der An-
leihen flhrte.

= Die Bewertung der Organismen flr gemeinsame Anlagen zu Marktwerten (Spezialfonds
und Immobilienfonds) oder zum Net Asset Value (Fonds fur Private Equity und fur infra-
strukturelle Investitionen) hat einen positiven Effekt auf die Eigenmittel in Hoéhe von
22.693 Tsd. Euro. Die Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB resultie-
ren insbesondere aus dem niedrigen Zinsniveau, das zu einer entsprechend hohen
Bewertung der Uber Fonds gehaltenen Anleihen flhrte.

= Aus der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency I
ergibt sich inklusive Risikomarge nach Saldierung mit den einforderbaren Betragen aus
Ruckversicherungsvertragen (-10.001 Tsd. Euro) insgesamt ein Effekt von
-154.258 Tsd. Euro.

= Die latenten Steuerschulden Gbersteigen die latenten Steueranspriiche deutlich und sind
bei der Eigenmittelermittlung in Hohe von 28.329 Tsd. Euro voll eigenmittelmindernd an-
gesetzt worden.

E.1.5 Ubergangsregelungen

Die Mecklenburgische Lebensversicherung verfigte zum 31.12.2020 Gber keine Basiseigenmit-
telbestandteile, fur die die in Art. 308b Abs. 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Ubergangsregelungen gelten.
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E.1.6 Ergianzende Eigenmittel

Die gegenuber der Mecklenburgische Versicherungsgesellschaft a. G. ausstehenden, nicht
eingeforderten Einlagen auf das Grundkapital in Hohe von 24.500 Tsd. Euro wurden gemal der
Genehmigung durch die BaFin in voller Hohe als erganzende Eigenmittel der Qualitatsklasse
Tier 2 angerechnet.

E.1.7 Abzugsposten

Bei der Mecklenburgischen Lebensversicherung sind keine Posten in Abzug zu bringen, die
aufgrund von Restriktionen, mangelnder Verfiigbarkeit und Transferierbarkeit oder anderer
Beschrankungen nicht zu den Eigenmitteln gezahlt werden durfen.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindeskapitalanforderung

Auf Basis einer ganzheitlichen Risikobetrachtung werden eine Mindestkapital- und eine
Solvenzkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement, kurz: MCR, und Solvency Capital
Requirement, kurz: SCR) bestimmt. Das MCR stellt eine absolute Untergrenze dar und ist das
Eigenmittelniveau unterhalb dessen die Interessen der Versicherungsnehmer gefahrdet waren.
Unterschreiten die anrechenbaren Eigenmittel diese Grenze, so kann das den Verlust der
Geschaftsbetriebserlaubnis zur Folge haben. Grundsatzlich miissen anrechenbare Eigenmittel
mindestens in Hohe des SCR vorgehalten werden, damit das Versicherungsunternehmen die
Méglichkeit hat, hohe unerwartete Verluste auszugleichen. Verfigt ein Versicherer Uber
anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe des SCR, so ist er mit einer Wahrscheinlichkeit von
mindestens 99,5 % in der Lage, innerhalb des nachsten Jahres eintretende unerwartete
Verluste auszugleichen.

Die Kapitalanforderungen werden gemafR der aufsichtsrechtlich vorgegebenen und modular
aufgebauten Standardformel bestimmt. Es werden keine vereinfachten Berechnungen oder
unternehmensspezifische Parameter (Art. 104 Abs. 7 der Richtlinie 2009/138/EG) angewendet.

Der endglltige Betrag der Kapitalanforderung unterliegt derzeit noch der aufsichtlichen Prifung.

SCR
Folgende Abbildung stellt die Zusammensetzung des SCR zum 31.12.2020 dar.
Zusammensetzung des SCR zum 31.12.2020
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Das SCR ist wie im Vorjahr vom Marktrisiko (VJ: 25.483 Tsd. Euro) und dem versicherungs-
technischen Risiko Leben (VJ: 34.373 Tsd. Euro) gepragt gewesen. Nach Addition des Kapital-
bedarfs aus dem operationellen Risiko (VJ: 6.606 Tsd. Euro) und Berucksichtigung der Risikom-
inderung aus latenten Steuern ergab sich zum 31.12.2020 ein SCR in Hohe von
40.463 Tsd. Euro (VJ: 39.770 Tsd. Euro). Dem gegenlber standen anrechenbare Eigenmittel
von 212.820 Tsd. Euro (VJ: 212.593 Tsd. Euro). Die SCR-Bedeckungsquote lag somit bei
526 % (VJ: 535 %).

Zum 31.12.2020 lag ein Uberhang latenter Steuerschulden in Héhe von 28.329 Tsd. Euro vor.
Nahere Informationen kénnen dem Abschnitt D.3 entnommen werden. Bei der Ermittlung des
SCR wurde eine Risikominderung aufgrund latenter Steuern in Hohe von 19.581 Tsd. Euro
angesetzt.

Die folgende Tabelle stellt die Risikokategorien ohne Diversifikationseffekte sowie ohne ver-
lustmindernde Wirkung von latenten Steuern und zukunftiger Uberschussbeteiligung (ZUB) dar.
In den Klammern sind jeweils die Bruttowerte (vor ZUB) angegeben.

Zusammensetzung des SCR [in Tsd. Euro]

2020 2019
Marktrisiko 22.050 (100.181) 25.483 (98.709)
versicherungstechnisches Risiko Leben 38.094 (88.395) 34.373 (69.051)
versicherungstechnisches Risiko Kranken 10.191 (64.728) 11.139 (58.879)
Ausfallrisiko 551 (3.408) 495 (2.698)
Diversifikation -18.091 (-75.015) -19.106 (-66.125)
Risikominderung ZUB -128.901 -110.827
Operationelles Risiko 7.249 6.606
Risikominderung latenter Steuern -19.581 -19.221
SCR 40.463 39.770

Das SCR liegt insgesamt auf dem Niveau des Vorjahres.

MCR

In die Berechnung des MCR flieBen die versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen fur
garantierte Leistungen, Optionen und Garantien, fur die zukunftige Uberschussbeteiligung sowie
das riskierte Kapital multipliziert mit den vorgeschriebenen Faktoren ein.

Die gemal den Art. 249 bis 251 DVO berechnete lineare Mindestkapitalanforderung Ubersteigt
die Obergrenze von 45 % des SCR, sodass eine Kappung bis zu diesem Betrag stattfand. Das
MCR betrug zum 31.12.2020 18.209 Tsd. Euro (VJ: 17.896 Tsd. Euro) und die MCR-
Bedeckungsquote lag bei 1.078 % (VJ: 1.097 %).
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko gemafR Art. 304 der Richtlinie
2009/138/EG ist in Deutschland nicht zugelassen.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Die Berechnung des SCR und MCR erfolgt mit der Standardformel. Ein internes Modell wird
nicht verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhal-
tung Solvenzkapitalanforderung

Sowohl das SCR als auch das MCR wurden im Berichtszeitraum stets eingehalten.
E.6 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren Angaben zum Kapitalmanagement der Mecklenburgischen Lebens-
versicherung.
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Anhang
Anhang |
S.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-ll-
Wert
Vermdégenswerte C0010
Immaterielle Vermogenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fir den Eigenbedarf R0060
Anlagen (aulBer Vermo.genswerten flirindexgebundene und R0070 1.809.549
fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (aufler zur Eigennutzung) R0080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090
Aktien R0100 1.850
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 1.850
Anleihen R0130 1.410.527
Staatsanleihen R0140 972.595
Unternehmensanleihen R0150 437.932
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 397.172
Derivate R0190
Einlagen aul3er Zahlungsmittelaquivalenten R0200 0
Sonstige Anlagen R0210
Vermoégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 13.886
Darlehen und Hypotheken R0230 32.222
Policendarlehen R0240 5.330
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 9.367
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 17.525
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 30.877

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufRer Krankenversicherungen R0290
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen R0310 30.877
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen

R0280

R0300

. R0320 585
Krankenversicherungen
Lebgnsverswherungen auBgr Krankenversicherungen und fonds- R0330 30292
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0
Depotforderungen R0350
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern R0360 890
Forderungen gegenuber Rickversicherern R0370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 790
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich R0400
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 22.320
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte R0420 2

Vermodgenswerte insgesamt R0500 1.910.536
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S.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-ll-
Wert
Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung
. R0520
(auRer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540
Risikomarge R0550
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung RO560
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
Versmherungstech.nlsche Ruckstellungen.— Lebensversicherung RO600 1607 465
(auRer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Verswherungstechnlsche. Rickstellungen — Krankenversicherung R0610 .99 984
(nach Artder Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 -109.815
Risikomarge R0640 9.831
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen R0650 1.707.449
Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670 1.707.449
Risikomarge R0680 0
.\/erS|cherungstechn|s.che Rickstellungen — fonds- und R0690 13.886
indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0710 13.886
Risikomarge R0720 0
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 1.894
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten RO770 39.786
Latente Steuerschulden R0780 28.329
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten R0800
Finanzelle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegenuber
e R0810
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0820 905
Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern R0830
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 4.949
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 20.733
Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
- . R0860
Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 20.733
Sonstige nichtan anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 1.717.948
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 192.588
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Anhang |
$.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Geschaftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft)

Krankheits- |Einkommens- ) Kraftfahr- Sonstige See-, Luftfahrt-| - Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
kosten- ersatz- Arbe}tsunfall- zelughaft- Kraftfahrt- und andere Haftpflicht- Kautions-
K . versicherung pflichtver- R Transport- Sachver- . R
versicherung | versicherung ; versicherung . . versicherung | versicherung
sicherung versicherung [ sicherungen
Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0120
Brutto — in Rickdeckung libernommenes nichtproportionales R0130 g
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0220
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Ruckversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto — in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verédnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Rickdeckung libernommenes nichtproportionales R0430 e
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 g
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S.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen
Geschaftsbereich fiir:
"Nichtleb'ensversicherun.gs- und Geschiftsbereich fiir:
Riickversicherungsverpflichtungen R . . .
N _ . 3 in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales
(Direktversicherungsgeschaft und in Geschift
Riickdeckung iibernommenes Gesamt
proportionales Geschift)
Verschiedene
RECh,tSSChUtZ- Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt Sach
versicherung und Transport
Verluste
C0100 Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Rickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0120 ><
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0130
Anteil der Rickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft R0220 ><
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310 e
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0410
Brutto — in Rickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0420 ><
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales R0430
Anteil der Ruckversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200 gy
Gesamtaufwendungen R1300
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S.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Lebensriickversicherungs-

Geschaftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Nichtlebens-
Renten aus versicherungs-
Nichtlebens- vertragen und
Versicherung Index- und Sonstige Vers'ﬁherungs' m
Kranken- mit fondsge- g yertragen und Zuslan'menhang Krankenriick- | Lebensriick-
X - Lebens- im Zusammen- mit anderen . .
versicherung | Uberschuss- bundene . ) ) versicherung | versicherung
L . versicherung hang mit Versicherungs-
beteiligung | Versicherung Kranken- verpfiichtungen
versicherungs- | (mit Ausnahme
verpflichtungen | von Kranken-
versicherungs-
verpflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 15.796 101.680 4.946 122.421
Anteil der Riickversicherer R1420 2.281 2.948 0 5.229
Netto R1500 13.515 98.732 4.946 117.193
Verdiente Prémien
Brutto R1510 15.795 101.823 4.946 122.564
Anteil der Ruckversicherer R1520 2.281 2.948 0 5.229
Netto R1600 13.515 98.875 4.946 117.336
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 3.229 95.686 451 99.365
Anteil der Riickversicherer R1620 782 5.011 0 5.793
Netto R1700 2.447 90.675 451 93.572
Verédnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 0 0 0 0
Anteil der Ruckversicherer R1720 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R1900 978 14.326 930 16.233
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600 16.233
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Anhang |
S.05.02.01
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Fiinf wichtigste Lander (nach

Gesamt — fiinf

Herkunfts- gebuchten Bruttopramien) — L x
land Nichtlebensversicherungs- wichtigste Lander
. und Herkunftsland
verpflichtungen
C0010 [ C0020 | C0030| C0040 | C0050| C0060 C0070
[Ro010
C0080 | C0090(C0100|C0110C0120)| C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Riickdeckung Glbernommenes proportionales Geschaft R0120
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales R0130
Anteil der Ruckversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direkiversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0220
Brutto — in Riickdeckung Ubernommenes nichtproportionales R0230
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direkiversicherungsgeschaft R0310
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes nichtproportionales R0330
Anteil der Ruckversicherer R0340
Netto R0400
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung bernommenes nichtproportionales R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
G taufwendungen R1300
$.05.02.01
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern
Fiinf wichtigste Lander (nach Gesamt — fiinf
Herkunfts- P e "
gebuchten Bruttopramien) — wichtigste Lander
land Lebensversicherungsverpflichtungen | und Herkunftsland
C0150 | C0160|C0170|C0180)|C0190|C0200 C0210
[R1400
C0220 | C0230| C0240| C0250) C0260| C0270 C0280
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 122.421 122.421
Anteil der Riickversicherer R1420 5.229 5.229
Netto R1500 117.193 117.193
Verdiente Pramien
Brutto R1510 122.564 122.564
Anteil der Ruckversicherer R1520 5.229 5.229
Netto R1600 117.336 117.336
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 99.365 99.365
Anteil der Riickversicherer R1620 5.793 5.793
Netto R1700 93.572 93.572
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 0 0
Anteil der Riickversicherer R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
G taufwendungen R2600
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Anhang |
S.12.01.02
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus
Nichtlebens- Gesamt
versicherungs- (Lebens-
_vertragen und versicherung
Versicherung im Zusammen- In auler
R hang mit Ruckdeckung
o mit Vertrage ohne | Vertrage mit Vertrage ohne | Vertrage mit anderen iiber- Krankenver-
Uber;c_;huss- Optionen und |Optionen oder Optionen und | Optionen oder | versicherungs- | nommenes sicherung,
beteiligung Garantien Garantien Garantien Garantien | verpflichtungen |  Geschift einschl.
(mit Ausnahme fondsge-
von Kranken- bundenes
versicherungs- Geschiift)
verpflichtungen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

berechnet Ro010
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften

und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0020

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schéatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto) R0030 1.776.984 13.886 0 1.790.870
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen 30.292 0 0 30.292
Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften | R0090
und Finanzriickversicherungen — gesamt 1.746.692 13.886 0 1.760.578
Risikomarge R0100 44.965 o] ———— e 44.965
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes

R0080

R0110
berechnet
Bester Schatzwert R0120 -69.536 0| 0 -69.536
Risikomarge R0130 -44.965 0 -44.965

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 1.707.449 13.886 1.721.335
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Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schiatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto)
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Krankenversicherung Renten aus .
(Direktversicherungsgeschéft) Nichtiebens- Kran_kinruck— Gesamt
versmﬂherungs» versicherung (Kranken-
vertragen und (in versicherun
Vertrage ohne | Vertrage mit | imZusammen- | Rickdeckung nach Art de?
Optionen und | Optionen oder hang mit Uber- Lebens-
Garantien Garantien Kranken- nommenes ich
versicherungs- | Geschift) versicherung)
verpflichtungen
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
R0030 -109.815 -109.815
R0080
585 585
R0090
-110.400 -110.400
R0100 9.831 9.831
R0110
R0120 0] 0 0
R0130 0 0
R0200 99084 ——— -99.984
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Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaRnahmen

Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Betrag mit langfristigen

Auswirkung der

Auswirkung der

Auswirkung einer

Auswirkung einer

Garantien und Ulc.pergar\gsmalsnahme Ubergangs- Verringerung der Verringerung der
. bei versicherungstech- . i .
Ubergangs- nischen mafBnahme bei Volatilititsanpassung | Matching-Anpassung
maBnahmen . Zinssatzen auf null auf null
Riickstellungen
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicherungstechnische Rickstellungen R0010 1.621.351 114.501 0 1.507 0
Basiseigenmittel R0020 213.321 -77.145 0 -1.103 0
Fur die Erfullung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel | R0050 212.820 -76.247 0 3.431 0
SCR R0090 40.464 19.849 0 10.051 0
Fir die Erfiillung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel | R0100 196.229 -84.385 0 -690 0
Mindestkapitalanforderung R0110 18.209 8.932 0 4.523 0
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$.23.01.01
Eigenmittel
Gesamt Tier 1 - nicht Tier 1 - Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 13.500 13.500
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 1.983 1.983
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender R0040
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070 64.251 64.251
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage R0130 112.854 112.854
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 20.733 0 20.733 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der RO180
Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahr bschili gewi e Eil ittel, die nicht in die
A leichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitédt-ll-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als R0220
Solvabilitat-lIl-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
G ag der Basiseig ittel nach Abziigen R0290 213.321 192.588 0 20.733 0
Ergénzende Eigenmittel
N.lchtemgezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen R0300 24500 24500
eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und RO310
diesen ahnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden,
aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
. M R0320
eingefordert werden kdnnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
. ) R0330
zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien geman Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie RO350
2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 RO360
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche geman RO370
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400 24.500 24.500
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0500 237.821 192.588 0 45.233 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0510 213.321 192.588 0 20.733
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 212.820 192.588 0 20.232 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 196.229 192.588 0 3.642
SCR R0580 40.464
MCR R0600 18.209
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 526%
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 1078%
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten R0700 192.588
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiitungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 79.734
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
. . R0740
Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage R0760 112.854
Erwartete Gewinne
Bei kunftlgeh Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO770 12373
Lebensversicherung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —
. K R0780
Nichtlebensversicherung
:;;r;;tbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns RO790 12373
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Solver i derung — fiir Unter die die Standardformel verwenden
Brutto-Solvenzkapitalanforderung uspP Vereinfachungen
Cco0110 C0080 C0090
Marktrisiko R0010 100.181
Gegenparteiausfallrisiko R0020 3.408
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 88.396
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 64.728
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050
Diversifikation R0060 -75.015
Risiko immaterieller Vermégenswerte R0070 0
Basi i forderung R0100 181.697
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 7.249
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen R0140 -128.901
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -19.581
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solver i derung ohne | laufschlag R0200 40.464
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 40.464
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den Gbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir R0440
Sonderverbande nach Artikel 304
Anndherung an den Steuersatz
[ Ja/Nein |
C0109
Ansatzauf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590 | |
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern
[ VAFLS
C0130
VAF LS R0640
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu
) ! B R0660
versteuernden wirtschaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690
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Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRn.-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale
Rickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

R0010

0

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruckversicherung/
Zweckgesellschaft)

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der
Riickversicherung) in
den letzten zwéIf

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR-Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

und versicherungs- Monaten
technische
Rickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0200 45.058
Bester Schatzwert Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapital (nach
Ruckversicherung/ Abzug der
Zweckgesellschaft) Rickversicherung/
und versicherungs- Zweckgesellschaft)
technische
Riuckstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
R0210 1.384.808
R0220 181.949
R0230 13.886
R0240
R0250 4.549.550
C0070
R0300 45.058
R0310 40.464
R0320 18.209
R0330 10.116
R0340 18.209
R0350 3.700
C0070
[ Ro400 18.209




